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Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
ayrintili bilanco
(Para birimi - Tark Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemisg gecmis
Dipnot 31 Mart 2011 31 Aralik 2010

I- Cari varliklar
A- Nakit ve nakit benzeri varliklar 14 108.211.451 121.100.993
1- Kasa 2,12 81.582 103.607

2- Alinan cekler
3- Bankalar 2,12 108.129.869 120.997.386
4- Verilen gekler ve 6deme emirleri (-) - -
5- Diger nakit ve nakit benzeri varliklar - -
B- Finansal varliklar ile riski sigortalilara ait finansal yatinmlar - -
1- Satilmaya hazir finansal varlklar - -
2- Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar - -
3- Alim satim amagli finansal varliklar - -
4- Krediler - -
5- Krediler karsihgr (-) - -
6- Riski hayat policesi sahiplerine ait finansal yatinmlar - -
7- Sirket hissesi - -
8- Finansal varliklar deger dusuklugu karsihgr (-) - -
C- Esas faaliyetlerden alacaklar 12,1 104.486.999 92.299.083
1- Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 94.692.341 82.807.890
2- Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihgi (-) (1.934.180) (1.370.219)
3- Reasiirans faaliyetlerinden alacaklar 11.719.626 10.852.199
4- Reaslrans faaliyetlerinden alacaklar karsihgr (-) - -
5- Sigorta ve reasirans sirketleri nezdindeki depolar 9.213 9.213
6- Sigortalilara krediler (ikrazlar) - -
7- Sigortalilara krediler (ikrazlar) karsilidi (-) - -
8- Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar - -
9- Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar 28.049.107 26.730.400
10- Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar karsihgi (-) (28.049.107) (26.730.400)
D- iligkili taraflardan alacaklar 63.814 41.289

1- Ortaklardan alacaklar - -
2- istiraklerden alacaklar - -
3- Bagl ortakliklardan alacaklar - -
4- Musterek yonetime tabi tesebbiislerden alacaklar - -
5- Personelden alacaklar 63.814 41.289
6- Diger iligkili taraflardan alacaklar - -
7- iligkili taraflardan alacaklar reeskontu (-) - -
8- lliskili taraflardan siipheli alacaklar - -
9- iligkili taraflardan stipheli alacaklar karsihigi (-) - -
E- Diger alacaklar 7.329.764 2.011.719
1- Finansal kiralama alacaklari - -
2- Kazanilmamis finansal kiralama faiz gelirleri (-) - -
3- Verilen depozito ve teminatlar 47,1 144.594 142.961
4- Diger cesitli alacaklar 47,1 7.185.170 1.868.758
5- Diger cesitli alacaklar reeskontu (-) - -
6- Supheli diger alacaklar - -
7- Supheli diger alacaklar karsihgr (-) - -
F- Gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklari 18.878.704 18.749.509
1- Gelecek aylara ait giderler 2.20 18.878.704 18.749.509
2- Tahakkuk etmis faiz ve kira gelirleri - -
3- Gelir tahakkuklari - -
4- Gelecek aylara ait diger giderler ve gelir tahakkuklar - -
G- Diger cari varhklar 1.140.997 911.204

1- Gelecek aylar ihtiyaci stoklar - -
2- Pesin 6denen vergiler ve fonlar 1.143.508 911.204
3- Ertelenmis vergi varliklari - -
4- s avanslar (2.512) -

5- Personele verilen avanslar - -
6- Sayim ve teselliim noksanlari - -
7- Diger cesitli cari varliklar - -
8- Diger cari varliklar karsiligi (-) - -

I- Cari varliklar toplami 240.111.729 235.113.797

Sayfa 12 ile 72 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
ayrintili bilanco
(Para birimi - Tark Lirasi (TL))

Bagimsiz
denetimden gecmemis

Bagimsiz
denetimden gecmis

Dipnot

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Il- Cari olmayan varhklar

A- Esas faaliyetlerden alacaklar

1- Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar

2- Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi (-)

3- Reasurans faaliyetlerinden alacaklar

4- Reasurans faaliyetlerinden alacaklar kargiligi

5- Sigorta ve reasurans sirketleri nezdindeki depolar

6- Sigortalilara krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara krediler (ikrazlar) karsilgi (-)

8- Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar

9- Esas faaliyetlerden kaynaklanan supheli alacaklar

10- Esas faaliyetlerden kaynaklanan supheli alacaklar karsiligi (-)
B- iligkili taraflardan alacaklar

1- Ortaklardan alacaklar

2- Istiraklerden alacaklar

3- Bagli ortakliklardan alacaklar

4- Musterek yonetime tabi tesebbiislerden alacaklar

5- Personelden alacaklar

6- Diger iligkili taraflardan alacaklar

7- lligkili taraflardan alacaklar reeskontu (-)

8- lliskili taraflardan stipheli alacaklar

9- lligkili taraflardan stipheli alacaklar karsiligi (-)

C- Diger alacaklar

1- Finansal kiralama alacaklari

2- Kazanilmamis finansal kiralama faiz gelirleri (-)

3- Verilen depozito ve teminatlar

4- Diger cesitli alacaklar

5- Diger cesitli alacaklar reeskontu (-)

6- Supheli diger alacaklar

7- Supheli diger alacaklar karsilig (-)

D- Finansal varliklar 45.2,47.1
1- Bagh menkul kiymetler

2- Istirakler

3- Istirakler sermaye taahhiitleri (-)

4- Bagli ortakliklar

5- Bagli ortakliklar sermaye taahhutleri (-)

6- Musterek yonetime tabi tesebbiisler

7- Musterek yonetime tabi tesebbtisler sermaye taahhutleri (-)
8- Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait finansal yatirimlar
9- Diger finansal varliklar 11.1
10- Finansal varliklar deger dustkligi karsihgi (-)

E- Maddi varlklar 6.3
1- Yatinnm amagli gayrimenkuller

2- Yatirim amach gayrimenkuller deger dustklugi karsihg (-)
3-Kullanim amacli gayrimenkuller

4- Makine ve techizatlar

5- Demirbas ve tesisatlar

6- Motorlu tasitlar

7- Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil)

8- Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar

9- Birikmis amortismanlar (-)

10- Maddi varliklara iligkin avanslar (yapilmakta olan yatirimlar dahil)
F- Maddi olmayan varliklar 8
1- Haklar

2- Serefiye

3- Faaliyet 6ncesi déneme ait giderler

4- Arastirma ve gelistirme giderleri

5- Diger maddi olmayan varliklar

6- Birikmis itfalar (amortismanlar) (-)

7- Maddi olmayan varliklara iliskin avanslar

G- Gelecek yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari

1- Gelecek yillara ait giderler

2- Gelir tahakkuklar

3- Gelecek yillara ait diger giderler ve gelir tahakkuklari

H- Diger cari olmayan varliklar

1- Efektif yabanci para hesaplari

2- Doéviz hesaplar

3- Gelecek yillar ihtiyaci stoklar

4- Pesin 6denen vergiler ve fonlar

5- Ertelenmis vergi varliklar 21
6- Diger cesitli cari olmayan varliklar

7- Diger cari olmayan varliklar amortismani (-)

8-Diger cari olmayan varliklar karsiligi

130.565

24.660.882

23.739.635

7.179.355
603.296
3.102.979
1.689.968
(11.654.352)

1.311.967
5.569.562

(4.257.595)

2.355
2.355

3.403.917
3.403.917

130.565

24.779.846

23.739.635

7.173.225
495.607
3.101.670
1.689.968
(11.420.259)

1.509.850
5.481.068

(3.971.218)
410
410

3.053.815
3.053.815

Il- Cari olmayan varliklar toplami

29.509.687

29.474.486

Varliklar toplami

269.621.416

264.588.283

Sayfa 12 ile 72 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
ayrintili bilanco
(Para birimi - Tark Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gegmemis denetimden ge¢mis
Dipnot 31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Ill- Kisa vadeli yukamlalukler
A- Finansal borglar 19 190.938 263.076
1- Kredi kuruluglarina borglar - -
2- Finansal kiralama iglemlerinden borglar 204.988 281.559
3- Ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyetleri (-) (14.051) (18.483)
4- Uzun vadeli kredilerin anapara taksitleri ve faizleri - -
5- Cikarilmig tahviller(bonolar) anapara, taksit ve faizleri - -
6- Cikarilmig diger finansal varliklar - -
7- Cikarilmis diger finansal varliklar ihrag farki (-) - -
8- Diger finansal borglar (yukimlulukler) - -
B- Esas faaliyetlerden borglar 19 38.841.362 31.061.394
1- Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 1.240.314 1.051.098
2- Reasurans faaliyetlerinden borglar 37.579.800 29.989.073
3- Sigorta ve reasurans sirketlerinden alinan depolar 21.248 21.223

4- Emeklilik faaliyetlerinden borglar - -
5- Diger esas faaliyetlerden borglar - -
6- Diger esas faaliyetlerden borglar bor¢ senetleri reeskontu (-) - -
C- lligkili taraflara borglar 5.384 11.132
1- Ortaklara borglar - -
2- Istiraklere borglar - -
3- Bagh ortakliklara borglar - -
4- Musterek ydnetime tabi tesebblslere borglar - -
5- Personele borglar 5.384 11.132

6- Diger iligkili taraflara borclar - -
D- Diger borglar 5.599.975 3.315.578
1- Alinan depozito ve teminatlar 19 316.973 276.588
2- Diger cesitli borglar 19,47.1 5.283.002 3.038.990
3- Diger cesitli borglar reeskontu (-) - -
E- Sigortacilik teknik kargihiklari 155.437.196 158.808.811
1- Kazanilmamis primler karsiligi - net 17.15 71.825.103 73.218.161
2- Devam eden riskler karsihgi - net 17.15 2.970.331 3.622.316
3- Hayat matematik karsihgi - net - -
4- Muallak hasar ve tazminat karsiligi - net 17.15 80.641.762 81.968.334

5- ikramiye ve indirimler karsiligi - net - -

6- Yatirim riski hayat sigortasi polige sahiplerine ait poligeler igin - -
ayrilan karsilik — net

7- Diger teknik karsiliklar — net - -

F- Odenecek vergi ve benzeri diger yukumlulikler ile kargiliklari 2.257.904 2.855.706

1- Odenecek vergi ve fonlar 1.928.679 2.590.589
2- Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 329.225 265.117

3- Vadesi ge¢mis, ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi ve diger - -
yukamlulukler
4- Odenecek diger vergi ve benzeri yukimlilukler - -
5- Donem kari vergi ve diger yasal yukimluluk karsiliklari - -
6- Donem karinin pesin 6denen vergi ve diger yukumlalukleri (-) - -
7- Diger vergi ve benzeri yukumlaluk karsiliklar - -
G- Diger risklere iligkin karsihklar 23.2 241.147 234.699
1- Kidem tazminati karsihgi - -
2- Sosyal yardim sandidi varlik agiklar karsilig - -
3- Maliyet giderleri karsihgi 241.147 234.699

H- Gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklari 13.945.002 12.644.095
1- Gelecek aylara ait gelirler 28.411 100.000
2- Gider tahakkuklari - 2.025
3- Gelecek aylara ait diger gelirler ve gider tahakkuklari 2.20,32 13.916.591 12.542.070
I- Diger kisa vadeli yukamlaltukler 23 521.980 407.315

1- Ertelenmis vergi yukumlaga - -
2- Sayim ve tesellim fazlaliklari - -
3- Diger cesitli kisa vadeli yukimlulikler 23.1,47.1 521.980 407.315

Il - Kisa vadeli yakamlialukler toplami 217.040.888 209.601.806

Sayfa 12 ile 72 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

()



Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
ayrintili bilanco
(Para birimi - Tark Lirasi (TL))

Bagimsiz
denetimden
gecmemis

Bagimsiz
denetimden gegmis

Dipnot

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

IV- Uzun vadeli yakumltltakler

A- Finansal borglar 19
1- Kredi kuruluglarina borglar

2- Finansal kiralama iglemlerinden borgclar

3- Ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyetleri (-)

4- Gikarilmig tahviller

5- Cikarilmig diger finansal varliklar

6- Cikarilmis diger finansal varliklar ihrag farki (-)

7- Diger finansal borglar (yukumltlikler)

B- Esas faaliyetlerden borclar

1- Sigortacilik faaliyetlerinden borglar

2- Reastrans faaliyetlerinden borglar

3- Sigorta ve reastrans sirketlerinden alinan depolar

4- Emeklilik faaliyetlerinden borglar

5- Diger esas faaliyetlerden borglar

6- Diger esas faaliyetlerden borglar borg senetleri reeskontu (-)

C- lligkili taraflara borglar

1- Ortaklara borglar

2- Istiraklere borglar

3- Bagl ortakliklara borglar

4- Musterek yonetime tabi tesebblislere borglar

5- Personele borglar

6- Diger iliskili taraflara borglar

D- Diger borglar

1- Alinan depozito ve teminatlar

2- Diger gesitli borglar

3- Diger cesitli borglar reeskontu

E- Sigortacilik teknik karsihklari 2.20,17.15
1- Kazanilmamis primler karsihgi - net

2- Devam eden riskler karsiligi - net

3- Hayat matematik karsihdi - net

4- Muallak hasar ve tazminat karsihgi - net

5- ikramiye ve indirimler karsihig - net

6-Yatirim riski hayat sigortasi poli¢ce sahiplerine ait poligeler icin ayrilan karsilik — net
7- Diger teknik karsiliklar - net 47.1
F-Diger yukumlalukler ve kargiliklar

1- Odenecek diger yukimlilikler

2- Vadesi ge¢mis, ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi ve diger yuktmltltkler
3-Diger borg ve gider karsiliklari

G- Diger risklere iligkin kargiliklar

1- Kidem tazminati karsiigi 22
2- Sosyal yardim sandigi varlik agiklari karsihigi

H-Gelecek yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari

1- Gelecek ylllara ait gelirler

2- Gider tahakkuklari

3- Gelecek yillara ait diger gelirler ve gider tahakkuklari

|- Diger uzun vadeli yukamlulukler

1- Ertelenmis vergi yukumlulugu

2- Diger uzun vadeli yuktmltltkler

44.718

46.933
(2.215)

2.249.703

1.504.512
1.504.512

69.989

73.447
(3.458)

1.993.091

1.412.059
1.412.059

V- Uzun vadeli yukumltlikler toplami

3.798.933

3.475.139

Sayfa 12 ile 72 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle

ayrintili bilanco

(Para birimi - Tark Lirasi (TL))

Bagimsiz

denetimden Bagimsiz
gecmemis denetimden gecmis
Dipnot 31 Mart 2011 31 Aralik 2010

V- Ozsermaye
A- Odenmig sermaye 213,15 137.069.856 137.069.856
1- (Nominal) sermaye 137.069.856 137.069.856
2- Odenmemig sermaye (-) - -
3- Sermaye diizeltmesi olumlu farklari - -
4- Sermaye diizeltmesi olumsuz farklari (-) - -
B- Sermaye yedekleri 15 2.017.811 2.017.811
1- Hisse senedi ihrag primleri 2.017.811 2.017.811
2- Hisse senedi iptal karlari - -
3- Sermayeye eklenecek satis karlari - -
4- Yabanci para ¢evirim farklari - -
5- Diger sermaye yedekleri - -
C- Kar yedekleri 15 16.888.552 16.942.762
1- Yasal yedekler - -
2- Statii yedekleri - -
3- Olaganusti yedekler - -
4- Ozel fonlar (yedekler) - -
5- Finansal varliklarin degerlemesi - -
6- Diger kar yedekleri 16.888.552 16.942.762
D- Gecmis yillar karlari - -
1- Gegmis yillar karlari - -
E-Gec¢mis yillar zararlari (-) (104.464.881) (75.920.878)
1- Gegmis yillar zararlari (104.464.881) (75.920.878)
F-Ddnem net kari /zarari (2.729.742) (28.598.213)
1- D6nem net kari - -
2- D6nem net zarari (-) (2.729.742) (28.598.213)
V- Ozsermaye toplami 48.781.595 51.511.338
Yuktmlulukler toplami 269.621.416 264.588.283

Sayfa 12 ile 72 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
ayrintili gelir tablosu
(Para birimi - Tark Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 2011 31 Mart 2010
A- Hayat disi teknik gelir 37.150.536 31.713.983
1- Kazanilmig primler (reasurér pay distlmus olarak) 36.181.174 31.607.346
1.1- Yazilan primler (reasurdr pay dustlmus olarak) 24 34.136.131 31.709.358
1.1.1- Brut yazilan primler (+) 24 66.148.580 73.488.622
1.1.2 -Reasurore devredilen primler (-) 10,24 (32.012.449) (41.779.265)
1.2- Kazanilmamig primler karsihginda degisim (reasirdr payi ve devreden kisim distlmis olarak)(+/-) 17,15 1.393.058 (263.739)
1.2.1- Kazanilmamig primler karsihg@i (-) 17,15 (4.308.596) (4.265.971)
1.2.2- Kazanilmamig primler karsiliginda reasiror payi (+) 10,17,15 5.701.653 4.002.233
1.3- Devam eden riskler karsihiginda degisim (reasuror pay ve devreden kisim dustlmis olarak)(+/-) 17,15 651.985 161.727
1.3.1- Devam eden riskler karsiligi (-) 2,20 651.985 161.727
1.3.2- Devam eden riskler karsiliginda reasiror payi (+) - -
2- Teknik olmayan bolimden aktarilan yatirim gelirleri 1.399.974 1.079.059
3- Diger teknik gelirler (reasurér pay distlmus olarak) (430.612) (972.421)
3.1- Brut diger teknik gelirler (+) (430.612) (972.421)
3.2- Brut diger teknik gelirlerde reasiiror payi (-) - -
B- Hayat disi teknik gider(-) (38.657.978) (34.609.672)
1- Gergeklesen hasarlar (reasuror payi distulmus olarak) (26.050.460) (23.356.766)
1.1- Odenen hasarlar (reastirér payi distilmis olarak) 17,15 (27.377.031) (22.617.448)
1.1.1- Briit 6denen hasarlar (-) 17,15 (53.253.079) (40.503.859)
1.1.2- Odenen hasarlarda reasiirér payi (+) 10,17,15 25.876.048 17.886.411
1.2- Muallak hasarlar karsiliginda degisim (reasuror payi ve devreden kisim dustlmis olarak) (+/-) 17,15 1.326.572 (739.317)
1.2.1- Muallak hasarlar karsihgi (-) 17,15 (764.326) (8.537.918)
1.2.2- Muallak hasarlar karsiliginda reasuror payi (+) 10,17,15 2.090.898 7.798.600
2- [kramiye ve indirimler karsiliginda degisim (reastirér payi ve devreden kisim diigiilmiis olarak) (+/-) - -
2.1- ikramiye ve indirimler karsiligi (-) - -
2.2- ikramiye ve indirimler karsiliginda reastiror pay! (+) - -
3- Diger teknik karsiliklarda degisim (reasurdr pay ve devreden kisim distlmus olarak) (+/-) 17,15 (256.612) (172.310)
4- Faaliyet giderleri (-) 32 (12.350.906) (11.080.597)
C- Teknik bélim dengesi- hayat disi (A - B)

D- Hayat teknik gelir

1- Kazanilmig primler (reasurér pay distlmus olarak)

1.1- Yazilan primler (reasuror pay! dustlmus olarak)

1.1.1- Brut yazilan primler (+)

1.1.2- Reasurore devredilen primler (-)

1.2- Kazanilmamig primler karsihginda degisim (reasuror payi ve devreden kisim distlmus olarak) (+/-)

1.2.1-Kazanilmamis primler karsiligi (-)

1.2.2- Kazanilmamig primler karsiliginda reasuror payi (+)

1.3- Devam eden riskler karsiliginda degisim (reasuror payi ve devreden kisim diisilmus olarak) (+/-)

1.3.1- Devam eden riskler karsiligi (-)

1.3.2- Devam eden riskler karsiliginda reasiror payi (+)

2- Hayat brangi yatirim geliri

3- Yatirimlardaki gergeklesmemis karlar

4- Diger teknik gelirler (reastror payr dustlmus olarak)

E- Hayat teknik gider

1- Gergeklesen hasarlar (reasuror payi distulmus olarak)

1.1- Odenen tazminatlar (reasirér pay diigtilmiis olarak)

1.1.1- Brut 6denen tazminatlar (-)

1.1.2- Odenen tazminatlarda reasurér payi (+)

1.2- Muallak tazminatlar karsihginda degisim (reasuror payi ve devreden kisim diisulmus olarak) (+/-)

1.2.1- Muallak tazminatlar karsiligi (-)

1.2.2- Muallak hasarlar karsiliginda reasuror payi (+)

2- [kramiye ve indirimler karsiliginda degisim (reasiirér payi ve devreden kisim diistiimiis olarak) (+/-)

2.1- ikramiye ve indirimler karsiligi (-)

2.2- ikramiye ve indirimler karsiliginda reastiror pay! (+)

3- Hayat matematik karsiliginda degisim (reasiror payi ve devreden kisim disulmis olarak)(+/-)

3.1- Hayat matematik karsiligi (-)

3.2- Hayat matematik karsiliginda reasuror pay! (+)

4- Yatinm riski hayat sigortasi poli¢e sahiplerine ait policeler icin ayrilan karsiliklarda degisim
(reasuror payi ve devreden kisim diistlmus olarak)(+/-)

4.1- Yatirim riski hayat sigortasi poli¢e sahiplerine ait policeler i¢in ayrilan karsiliklar(-)

4.2- Yatirim riski hayat sigortasi polige sahiplerine ait policeler igin ayrilan karsiliklarda reasuror payi (+)

5- Diger teknik karsiliklarda degisim (reastrdr pay ve devreden kisim distlmus olarak) (+/-)

6- Faaliyet giderleri (-)

7- Yatirim giderleri (-)

8- Yatirimlardaki gergeklesmemis zararlar (-)

9- Teknik olmayan bélime aktarilan yatinm gelirleri (-)

F- Teknik bélum dengesi- hayat (D -E)

Sayfa 12 ile 72 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

(8)

(1.507.442)

(2.895.689)



Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
ayrintili gelir tablosu
(Para birimi - Tark Lirasi (TL))

Dipnot

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gegcmemis
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011

31 Mart 2010

G- Emeklilik teknik gelir
1- Fon igletim gelirleri
2- Yonetim gideri kesintisi
3- Girig aidati gelirleri
4- Ara verme halinde ydnetim gideri kesintisi
5- Ozel hizmet gideri kesintisi
6- Sermaye tahsis avansi deger artis gelirleri
7- Diger teknik gelirler
H- Emeklilik teknik gideri
1- Fon igletim giderleri (-)
2- Sermaye tahsis avanslari deger azalis giderleri (-)
3- Faaliyet giderleri (-)
4- Diger teknik giderler (-)
I- Teknik b6lim dengesi- emeklilik (G - H)
C- Teknik b6élum dengesi- Hayat disi
F- Teknik bdlim dengesi- Hayat
I- Teknik b6lim dengesi- Emeklilik
J- Genel teknik b6lim dengesi (C+F+I)
K- Yatinm gelirleri
1- Finansal yatirimlardan elde edilen gelirler 26
2-Finansal yatirrmlarin nakde ¢evrilmesinden elde edilen karlar
3- Finansal yatinnmlarin degerlemesi
4- Kambiyo karlari 36
5- istiraklerden gelirler
6- Bagh ortakliklar ve musterek ydnetime tabi tesebbuslerden gelirler
7- Arazi, arsa ile binalardan elde edilen gelirler
8- Turev Uriinlerden elde edilen gelirler
9- Diger yatirimlar
10- Hayat teknik bélimunden aktarilan yatirim gelirleri
L- Yatinm giderleri (-)
1- Yatinm ydnetim giderleri — faiz dabhil (-) 31
2- Yatirimlar deg@er azalislan (-)
3- Yatirimlarin nakte ¢evrilmesi sonucunda olusan zararlar (-)
4- Hayat disi teknik bélimine aktarilan yatirnm gelirleri (-)
5- Turev Urlinler sonucunda olusan zararlar (-)
6- Kambiyo zararlari (-) 36
7- Amortisman giderleri (-) 6.1
8- Diger yatirim giderleri (-)
M- Diger faaliyetlerden ve olagandigi faaliyetlerden gelir ve karlar ile gider
ve zararlar (+/-)
1- Karsiliklar hesabi (+/-) 475
2- Reeskont hesabi (+/-)
3- Ozellikli sigortalar hesabi (+/-)
4- Enflasyon dizeltmesi hesabi (+/-)
5- Ertelenmis vergi varligi hesabi (+/-) 21,35
6- Ertelenmis vergi yukimlulugu gideri (-)
7- Diger gelir ve karlar
8- Diger gider ve zararlar (-) 31
9- Onceki yil gelir ve karlari
10- Onceki yil gider ve zararlari(-)
N- D6nem net kari veya zarari
1- D6nem kari veya zarari
2- Dénem kari vergi ve diger yasal yukimlulik karsiliklar (-)
3- Donem net kari veya zarari
4- Enflasyon diizeltme hesabi

Sayfa 12 ile 72 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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(1.507.442)

(1.507.442)
3.968.071
1.548.613

2.337.324

82.133
(3.587.161)
(393.026)
(1.399.974)
(1.082.375)

(710.693)
(1.093)

(1.603.210)
(2.019.232)

350.102
192.400
(126.480)
(2.729.742)
(2.729.742)

(2.729.742)

(2.895.689)

(2.895.689)
1.533.822
1.189.625

325.697

18.500

(2.955.500)
(341.203)

(1.079.059)

(761.083)
(774.155)

(534.335)
(394.201)

(71.452)
5.817
(74.499)

(4.851.701)
(4.851.701)

(4.851.701)



Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

O0zsermaye degisim tablosu
(Para birimi - Tark Lirasi (TL))

31 Mart 2011

Ozsermaye degisim tablosu

Ozsermaye Yabanci Diger
Isletmenin Varliklarda enflasyon para yedekler ve Net Gegmisg
kendi hisse deger dizeltmesi cevrim Yasal Stati dagitilmamig dénem willar
Dipnot Sermaye senetleri(-) artigi farklar farklar yedekler yedekleri karlar kari/(zarar) zararlar Toplam
I- Onceki dénem sonu bakiyesi (31 Aralik 2010) 137.069.856 7.677.357 11.283.216 (28.598.213) (75.920.878) 51.511.338
Il- Muhasebe politikasinda degisiklikler (Not 2) - - - - - - - - - - -
1lI- Yeni bakiye (I + 1) (31 Aralik 2010) 137.069.856 - 7.677.357 - - - - 11.283.216 (28.598.213) (75.920.878) 51.511.338
A- Sermaye artirimi (Al + A2) - - - - - - - - - - -
1- Nakit - - - - - - - - - - -
2- Ig kaynaklardan - - - - - - - - - - -
B- Isletmenin aldigi kendi hisse senetleri - - - - - - - - - - -
C- Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar - - - - - - - - - - -
D- Varliklarda deger artisi 6,15 - - (54.210) - - - - - - 54.210 -
E- Yabanci para ¢evrim farklari - - - - - - - - - - -
F- Diger kazang ve kayiplar - - - - - - - - - - -
G- Enflasyon diizeltme farklari - - - - - - - - - - -
H- D6énem net kari (veya zarari) - - - - - - - - (2.729.742) - (2.729.742)
I- Dagitilan temettti - - - - - - - - - - -
J- Transfer - - - - - - - - 28.598.213 (28.598.213) -
IV- Dénem sonu bakiyesi (31 Mart 2011)
(Il+ A+B+C+D+E+F+G+H+I) 15 137.069.856 - 7.623.147 - - - - 11.283.216 (2.729.742) (104.464.881) 48.781.596
31 Mart 2010
Ozsermaye degisim tablosu
Ozsermaye Yabanci Diger
Isletmenin Varliklarda enflasyon para yedekler ve Net Gecmis
kendi hisse deger diizeltmesi cevrim Yasal Statu dagitiimamis donem yillar
Dipnot Sermaye senetleri(-) artisi farklar farklar yedekler yedekleri karlar kari/(zarari) zararlari Toplam
I Onceki dénem sonu bakiyesi (31 Aralik 2009) 97.020.000 - 7.894.199 - - - - 11.046.499 (42.555.457) (33.582.263) 39.822.978
Il- Muhasebe politikasinda degisiklikler (Not 2) - - - - - - - - - - -
Il Yeni bakiye (1+ Il) (31 Aralik 2009) 97.020.000 - 7.894.199 - - - - 11.046.499 (42.555.457) (33.582.263) 39.822.978
A- Sermaye artirimi (Al + A2) - - - - - - - - - - -
1- Nakit - - - - - - - - - - -
2- Ig kaynaklardan - - - - - - - - - - -
B- Isletmenin aldigi kendi hisse senetleri - - - - - - - - - - -
C- Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar - - - - - - - - - - -
D- Varliklarda deger artig 6,15 - - (54.209) - - - - - - 54.209 -
E- Yabanci para ¢evrim farklari - - - - - - - - - - -
F- Diger kazang ve kayiplar - - - - - - - - - - -
G- Enflasyon duizeltme farklar - - - - - - - - - - -
H- Dénem net kar1 (veya zarari) - - - - - - - - (4.851.701) - (4.851.701)
I- Dagitilan temetttl - - - - - - - - - - -
J- Transfer - - - - - - - - 42.555.457 (42.555.457) -
IV- Dénem sonu bakiyesi (31 Mart 2010)
(Il+ A+B+C+D+E+F+G+H+I) 15 97.020.000 - 7.839.990 - - - - 11.046.499 (4.851.701) (76.083.511) 34.971.277
*) Ozsermaye kalemleri ile ilgili detayli agiklamalar 15 no’lu dipnotta yer almaktadir.

Sayfa 12 ile 72 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
nakit akig tablosu
(Para birimi - Tirk Lirasi (TL)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 31 Mart 2011 31 Mart 2010
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari

1- Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 46.771.002 63.818.651
2- Reasurans faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri 24.446.291 4.770.944
3- Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4- Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikisi (-) (38.252.599) (52.835.497)
5- Reasiirans faaliyetleri nedeniyle nakit cikisi (-) (37.595.158) (19.850.339)
6- Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (-) - -
7- Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (A1+A2+A3-A4-A5-A6) 4.630.465 (4.096.241)
8- Faiz 6demeleri (-) - -
9- Gelir vergisi 6demeleri (-) (703.118) (439.520)
10- Diger nakit girigleri 4.831.911 6.111.723
11- Dider nakit cikislar (-) (14.712.855) (12.168.716)
12- Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (15.214.526) (10.592.754)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari - -
1- Maddi varliklarin satisi 6,8 82.133 18.500
2- Maddi varliklarin iktisabi (-) 6,8 (46.406) (272.476)
3- Mali varlik iktisabi (-) 2.12 (5.449.188) -
4- Mali varliklarin satisi - -
5- Alinan faizler 828.354 932.131
6- Alinan temettiler - -
7- Diger nakit girigleri - -
8- Diger nakit cikiglari (-) - -
9- Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (4.585.108) 678.155
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari - -
1- Hisse senedi ihraci - -
2- Kredilerle ilgili nakit girigleri - -
3- Finansal kiralama borclari 6demeleri (-) (119.334) (12.420)
4- Odenen temettiiler (-) - -
5- Diger nakit girigleri - 25.000.000
6- Diger nakit ¢cikislari (-) - (210.639)
7- Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (119.334) 24.776.941
D. Kur farklarinin nakit ve nakit benzerlerine olan etkisi 1.150.017 (271.481)

E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig/ azalig
(A12+B9+C7+D) (18.768.951) 14.590.861
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 67.555.282 79.642.706
G. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu (E+F) 2.12 48.786.331 94.233.567

Sayfa 12 ile 72 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

1.1

1.2

1.3

14

15

Genel bilgiler

Ana sirketin adi ve grubun nihai sahibi: Ray Sigorta A.$. ("Ray” veya "Sirket”), hisselerinin
%84,26's! Sirket'in nihai sahibi TBIH Financial Services Group N.V., %10’u Vienna Insurance
Group AG ‘ye aittir ve %5,74'U Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda (IMKB) islem gérmektedir.

Kurulugun ikametgahi ve yasal yapisi, Sirket olarak olustugu ulke ve kayith blronun
adresi: Sirket'in merkez adresi; Cumhuriyet Mahallesi Haydar Aliyev Caddesi No:28 Tarabya-
istanbul olup, istanbul, Tirkiye'de tescillidir. Sirket'in istanbul’da iki (Anadolu ve Trakya),
Ankara, izmir, Antalya, Adana ve Bursa da bir tane olmak tizere toplam yedi bolge mudurligi
ve Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti'nde bir subesi mevcuttur.

isletmenin fiili faaliyet konusu: Sirket, Tirkiye Cumhuriyeti hudutlari dahilinde ve yabanci
memleketlerde saglik, yangin, kaza, mali mesuliyet ile her nevi kara, hava ve deniz nakliyati
sigortalar makine montajlarindan mitevellit teknik hatalarin sigortalanmasi ve umumiyetle
sahislar, hayvanlar, mallar, mahsuller, esya, vasita ve kiymetler tizerinde kanunen memnu
olmayan her c¢esit sigorta ve bilcimle koastiirans ve reasirans ve retrosesyon muameleleri
yapmak ve bu muamelelerle istigal eden Tiirk ve yabanci sirketlerin mimessilligini yapmak
konularinda faaliyet gostermek tizere kurulmustur.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢aligma alanlarinin niteliklerinin aciklamasi: 1.2 ve 1.3
no’lu dipnotlarda aciklanmistir. Sirket kaza, yangin, nakliyat, mithendislik, motorlu ara¢ mali
mesuliyet, saglik, tanim ve hukuksal koruma sigortalari branglarinda faaliyet gostermektedir.

Kategorileri itibariyle yil icinde caligan personelin ortalama sayisi:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Genel Midiirlik ve istanbul Bélge Mudurltgi 182 184
istanbul Anadolu Bélge Midirligi 13 12
istanbul Trakya Bélge Midurltgi 9 9
Ankara Boélge Mudurlugu 33 31
izmir Bélge Midurlugi 16 16
Bursa Bolge Mudurlugu 6 6
Adana Bolge Mudurlugu 8 9
Antalya Bélge Muduarlugu 3 4
Kibris Sube Mudurlugi 2 2

Toplam 272 273
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Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

Genel bilgiler (devami)

Yonetim kurulu basgkan ve tyeleriyle genel midur, genel koordinatér, genel midur
yardimcilari gibi tst ydneticilere cari dénemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutari: 1 Ocak- 31 Mart 2011 — 744.132 TL (1 Ocak - 31 Mart 2010 — 627.733 TL).

Finansal tablolarda; yatinm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yénetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve satig, digaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar:

Faaliyet giderlerinin dagrtimi

T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarligi'nin genelgesi ¢cergcevesinde, her bir alt brans icin son 3
yilda Uretilen police sayisi, briit yazilan prim miktar ile hasar ihbar adedinin toplam Uretilen
police sayisina, brit yazilan prim miktarina ve hasar ihbar adedine oranlanmasiyla bulunan 3
oranin ortalamasina gore dagitilir.

Teknik olmayan bdlimden teknik bélime aktarilan yatirim gelirleri

Teknik bolime aktarilan tutar alt branslara; her bir brans igin reastirdr payi distimuis olarak
hesaplanan “Net Nakit Akisi” tutarlarinin “Toplam Net Nakit Akig” tutarina bolinmesiyle
bulunan oranlar nispetinde dagitilir. Net nakit akisi; net yazilan primlerden net 6denen
hasarlarin distilmesiyle bulunan tutardir. Bu hesaplamaya gore negatif sonug¢ Ureten branglar
yatirnim gelirlerinden pay almaz.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi: Finansal tablolar
Ray Sigorta A.S. bilgilerini icermektedir.

Raporlayan igletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide édnceki bilan¢o
tarihinden beri olan degisiklikler: Sirket'in adi ve diger kimlik bilgileri 1.1, 1.2 ve 1.3 no’lu
dipnotlarda belirtilmigtir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar: 31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolar 29 Nisan 2011 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel
Kurul'un ve ilgili yasal kuruluslarin finansal tablolarin yayimlanmasinin ardindan degisiklik
yapma yetkisi bulunmaktadir. Bilan¢o tarihinden sonraki olaylar 46 no’lu dipnotta agiklanmistir.
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Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
2.1 Hazirlik esaslari

2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: XI, No: 29 “ Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Teblig"i 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige girmistir.
ihrag ettigi sermaye piyasasi araglari bir borsada islem goren ortakliklarin, araci kurumlarin, portféy
yonetim sirketlerinin ve bu isletmelere baglh ortakliklarin, istiraklerin ve is ortakliklarinin, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinde gecerli olmak tizere finansal tablolarini bu Teblig
kapsaminda hazirlayacaklari hikme baglanmistir. Bununla beraber, Sermaye Piyasasi Kanunu VII.
bolim 50. maddesi (a) fikrasi hilkmii sigorta sirketlerinin kurulus denetim, gozetim, muhasebe,
finansal tablo ve rapor standartlari konularinda kendi 6zel mevzuatindaki hiikiimlere tabi olduklarini
belirtmektedir. Bu kapsamda ve Hazine Mistesarligi'nin 2 Mayis 2008 tarihli ve 2008/20 numarali
duyurusuna istinaden Sirket, finansal tablolarini T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarligi'nin (Hazine
Mustesarligi) sigorta ve reasirans sirketleri icin 6ngordiigl esaslara ve 14 Haziran 2007 tarih ve
26552 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 5684 sayili Sigortacilik Kanunu (Sigortacilik Kanunu)
geregince yirurlikte bulunan dizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve ilgili
yonetmeliklere gore hazirlamaktadir. Hazine Mustesarligi'nin, 14 Temmuz 2007 tarihli ve 26582 Sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik”i 1 Ocak 2008 tarihinden baglamak tizere, Yonetmelige bagli
olarak 18 Nisan 2008 tarihli ve 26851 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Tablolarin
Sunumu Hakkinda Teblig™i ise 31 Mart 2008 tarihi itibariyle yurirlige girmistir. Sirket, 31 Mart 2011
tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarini Yonetmelik ve Teblig kapsaminda yer alan standartlara
gore diizenlemektedir.

Yonetmelik kapsaminda, sigorta ve reastirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinin faaliyetlerinin Tlrkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan ac¢iklanan Tirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) ve
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) cercevesinde muhasebelestiriimesi esas olup,
sigorta stzlesmeleri, bagh ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestiriimesi ile
konsolide finansal tablolar, kamuya aciklanacak finansal tablolar ve bunlara iliskin agiklama ve
dipnotlarin diizenlenmesine iliskin usul ve esaslarin Hazine Mistesarligi tarafindan belirlenecegi
hikme baglanmistir. Dolayisiyla Sirket faaliyetlerini TMS ve TFRS ile Hazine Mistesarligi tarafindan
bu kapsamda yayimlanan diger aciklamalar, yonetmelikler ve genelgeler ¢cercevesinde finansal
raporlarina yansitmaktadir. Hazine Mistesarligi'nin 18 Subat 2008 tarihli sektér duyurusunda TFRS 4
— “Sigorta Sozlesmeleri” TMS 27 — “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” ile TMS 1 “Finansal
Tablolarin Sunulusu”na iligkin standartlarin bu uygulamanin diginda tutulmustur.

Teblig cercevesinde, dipnotlarin yapisi, sunumu ve dipnotlardaki muhasebe politikalarinin sunumuna
iliskin diizenlemeler 30 Haziran 2008 tarihinden gecerli olmak tizere yirirlige girmistir. Sirket ayrica
sigortacilik teknik karsiliklarini “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve
Bu Karsiliklarin Yatirilacadi Varliklara iliskin Yénetmelik” ve Hazine Mustesarhgi tarafindan bu konuda
yapilan cesitli aciklamalar ¢cercevesinde hesaplayarak finansal tablolarina yansitmistir.

Sirket TMS'ye ilk gegis ile ilgili Yonetmelik ve Teblig ¢ercevesinde yapilan dizeltmeleri, 2008 yili acilis
kayitlarina yansitmistir.
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Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag Varliklara lliskin Yénetmelik” (“Teknik
Karsiliklar Yonetmeligi”) 1 Ocak 2008 tarihi itibariyle ylrtrlige girmistir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin ve tirevlerin ve yeniden
degerlenmis tutariyla yansitilan kullanim amagch binalarin diginda, 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalari ve kullanilan degerleme esaslari,
asagida yer alan 2.4 ila 2.24 no'lu dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.1.2 Finansal tablolarin anlagilmasiicin uygun olan diger muhasebe politikalarr:

Hazine Mistesarligi'nin 4 Nisan 2005 tarih ve 19387 sayil yazisiyla, sigorta sirketlerinin 31 Aralik
2004 tarihli finansal tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)'nin 15 Ocak 2003 tarih ve 25290
sayilli Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren Seri Xl, No: 25 sayili Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig'de yer alan, ‘Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal
Tablolarin Diizeltiimesi’ ile ilgili hikimlere istinaden yeniden diizenlemeleri gerektigi agiklanmigtir.
Hazine Mistesarligi ayrica, SPK'nin 17 Mart 2005 tarihinde aldigi karardan hareketle, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini
bildirmistir. Sirket, Hazine Mistesarlig’'nin ilgili yazisina istinaden, 31 Aralik 2004 tarihli finansal
tablolarini “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltiimesi” ile ilgili hiikiimlere
uygun olarak yeniden diizenlemis ve 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak tizere TMSK tarafindan
yayimlanmis 29 no’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardini
uygulamamistir.

2.1.3 Kullanilan para birimi:
Sirket'in iglevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (TL)'dir.
2.1.4 Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi:

Finansal tablolarda ve ilgili dipnotlarda aksi belirtimedikge tim tutarlar TL olarak ve yuvarlanmadan
gosterilmisgtir.

2.1.5 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan 6lgiim temelleri:

2.1.2 no'lu dipnotta detayli olarak belirtildigi tizere, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle bilancoda yer alan
parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zsermaye kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar
olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise
nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmistir. Finansal tablolar, bahsedilen enflasyon
dizeltmeleri ve makul degerleri ile gosterilen finansal varliklar ve tirevler ile yeniden degerlenmis
tutariyla yansitilan kullanim amacli binalar disinda, tarihsel maliyet esasina goére hazirlanmistir.
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31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar:

Sirket, finansal tablolarini 2.1.1 no’lu dipnotta belirtilen muhasebe politikalari ¢ergevesinde
hazirlamaktadir. .

Tarkiye Finansal Raporlama Standartlarmda, Muhasebe politikalarmda ve agiklamalarda
degisiklikler:

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen yeni
standart ve yorumlar diginda bir dnceki yil ile tutarli olarak uygulanmistir. Sirket, 1 Ocak 2010 tarihinde
baslayan hesap doneminde, asagidaki yeni ve diizeltiimis TFRS yorumlarini uygulamistir.

TFRS 17 Gayri—nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitiimasi,

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme (Revize) — Uygun korumal araclar,
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler (Revize) — Sirket tarafindan nakit olarak dédenen hisse bazli
ddemeler,

e Yeniden diizenlemis TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar (Revize),

e TFRS'de lyilestirmeler, Mayis 2008- Yayimlanan tim degisiklikler, UFRS 5 Satis Amagli Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinin satis isleminden sonra isletme
kontrol glicii olmayan hisse senetlerini elinde tutmaya devam ettigi durumlarda bagh ortakligin
ve bu ortakliga ait tiim varlik ve borclarin satis amagh elde tutulan olarak siniflandiriimasina
iliskin hiikiimlerine aciklik getiren degisiklik hari¢ 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap
doénemi icin gecerlidir.

e TFRS'de lyilestirmeler, Nisan 2009

Nisan 2009 da yayinlanan TFRS iyilestirmeleri kapsaminda lizerinde degisiklik yapilan ve
Sirket'in muhasebe politikalari, finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi olmus ya da
olmamig standartlar asagidaki gibidir:

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
TFRS 8 Faaliyet Bolumleri

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

TMS 7 Nakit Akis Tablosu

TMS 17 Kiralamalar

TMS 18 Gelir

TMS 36 Varliklarda Deger Dusikltgu

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme - Finansal riskten korunan kalem olarak
kabul edilen kalemler

TFRS 9 Gomula Turev Uruinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi

TFRS 16 Yurtdigindaki Isletme ile ilgili Net Yatirnmin Finansal Riskten Korunmasi

VV VVVVVVVVVYVY

Sz konusu standart ve yorumlarin Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolarina ya da faaliyetlerine
bir etkisi bulunmamaktadir.
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31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

TFRS 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Yorum, 1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu yorum,
isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme goérismesi oldugu ve
kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye aragclari ile geri 6demesini
kabul ettigi durumlarin muhasebelestirimesine deginmektedir. TFRS 19, bu sermaye araglarinin TMS
39'un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine aciklik getirmektedir. Sonug
olarak finansal borg¢ finansal tablolardan ¢ikariimakta ve ¢ikarilan sermaye araclari, sézkonusu
finansal borcu sonlandirmak i¢cin 6denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir. Sirket, yorumun
finansal durumu veya performansi Gizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

TFRS 14 Asgari Fonlama Kosullari (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu
degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi igin yaptigi génilli 6n 6demeleri bir varlik
olarak degerlendirmelerine izin vermektir. Erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulanmasi geriye
donik olarak yapilmalidir.  Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi tUzerinde bir etkisi
olmasini beklememektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Safha 1 Finansal Varliklar ve Yuktumlalukler, Siniflandirma ve
Aciklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir. TFRS 9
Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikimldliklerin élcilmesi ve
siniflandinimasina iligskin yeni hikkiimler getirmektedir. Erken uygulamasina izin verilmektedir. Bu
standart henliz Avrupa birligi tarafindan onaylanmamistir. Sirket, dizenlemenin finansal durumunu
veya performansi Gzerinde bir etkisi olup olmadigini degerlendirmektedir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Ac¢iklama - Yeni haklar iceren ihraglarin siniflandiriimasi
(Degisiklik)

Degisiklik, 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu
degisiklik, yurtrlukteki standart uyarinca tirev yukimlalik araci olarak muhasebelestirilen belirli doviz
tutarlar karsiliginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda islem sirasinda gecerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tir hak ihraglarinin 6z
kaynak olarak siniflandirimasi gerektigini ortaya koymaktadir. Degisiklik geriye dénik olarak
uygulanmalidir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

TMS 24 iligkili Taraf Aciklamalari (Yeniden Diizenleme)

Yeniden diizenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
gecerlidir. Bu yeniden diizenleme, devletin ya da isletmenin iliskide oldugu devlet kontroliindeki kamu
kuruluslarinin tek bir misteri olarak nitelendirilip nitelendirmeyecegi hususunda isletmelerin yapmasi
gereken degerlendirmeye iliskindir. Sirket, bu degerlendirmeyi yaparken s6z konusu kuruluslar
arasindaki ekonomik bittinlesmenin kapsamini g6z 6niinde bulundurmaldir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir ve erken uygulama geriye donik olarak yapilmalidir. Sirket, diizeltmenin finansal durumu
veya performansi lizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

Mayis 2010'da TMSK, tutarsizliklari gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla Gi¢clincl ¢ergceve
diizenlemesini yayinlamistir. Degisiklikler icin ¢esitli yurarluk tarihleri belirlenmig olup erken
yurarluk tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonrasinda baglayan hesap dénemleridir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi, 1 Ocak 2011
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. lyilestirme, TFRS’nin
uygulanmaya baslandidi yilda TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama standardina uygun olarak
finansal tablolarin yayinlanmasindan sonra gergceklesen muhasebe politikasi degisikliklerinin
degerlendiriimesine agiklik getirmektedir. Buna ek olarak degisiklik; ilk kez uygulayicilara, TFRS
finansal tablolarinin yayinlanmasindan énce ortaya ¢ikan olaylara bagh olarak belirlenen gergege
uygun degeri tahmini deger olarak kullanma hakki vermekte olup ve maddi duran varlik yada maddi
olmayan duran varliklar icin kullanilan tahmini maliyetin kapsamini, orani diizenlemeye konu
faaliyetleri icerecek sekilde genisletmektedir.
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31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

TFRS 3 igletme Birlegmeleri, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirme, TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar, TMS 32 Finansal
Araclar: Sunum, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve
kosullu bedele iliskin muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen TFRS 3'Un
uygulanmaya baslanmasindan dnce olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel i¢in gecerli
olmadigr konusuna aciklik getirmektedir. Ayrica bu iyilestirme, milkiyet hakki veren araclarin satin
alinan igletmenin net varliklarindaki orantisal payi olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin
bilesenlerini 6lgme seceneklerinin (gercege uygun deder ya da milkiyet hakki veren araglarin satin
alinan igletmenin net varliklarindaki orantisal payi tizerinden) kapsamini sinirlamaktadir. Sonug olarak
bu iyilestirme, bir isletmenin (bir isletme birlesme isleminin par¢asi olan) satin aldidi isletmenin
(zorunlu ya da gonillii) hisse bazl 6deme iglemlerinin degistirilmesinin muhasebelestiriimesini zorunlu
hale getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin ayristiriimasi gibi.

TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin gecerlidir.

Degisiklik, TFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken aciklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araclara iliskin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilegimi
vurgulamaktadir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, 1 Ocak 2011tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gegerlidir. Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri i¢in 6zkaynak degisim
tablosu ya da finansal tablo dipnotlarinda diger kapsamli gelire iligkin bir analizi sunmasi gerekliligine
aciklik getirmektedir.

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda
baglayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. Bu iyilestirme, TMS 27’de yapilan degisikliklerin sonucu
olarak TMS 21 Kur Degisimin Etkileri, TMS 31 Is Ortakliklari ve TMS 28 Istiraklerdeki Yatinmlar
standartlarinda yapilan degisikliklerin 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik
hesap donemlerinden itibaren veya TMS 27'nin daha erken uygulanmasi durumda bu tarihten itibaren
ileriye donuik olarak uygulanacagi konusuna agikhk getirmektedir.

TMS 34 Ara Dénem Raporlama, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gecerlidir. Degisiklik, TMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina
rehberlik etmekte ve yapilamasi gereken agiklamalara ekleme yapmaktadir.

TFRS 13 Miisteri Sadakat Programlari: 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin gecerlidir. Dizeltme, program dahilindeki misterilere saglanan hediye puanlarinin
kullanimlarindaki degerini temel alacak sekilde gercege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda;
misteri sadakat programina katilmayan diger musterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da
g6z 6nunde tutulmasi gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

TFRS 7 Finansal Araclar — Bilanc¢o digi iglemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesine iligkin
aciklamalar (Degisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir.

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer iglemlerini (sekuritizasyon
gibi) - finansal varhgi transfer eden taraf tizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu
degisiklikler biyik élcide TFRS ve US GAAP (Amerikan Genel Kabul Gérmis Muhasebe llkeleri)'ni
aciklama gereklilikleri ile uyumludur. Bu degisiklik henliz AB tarafindan kabul edilmemistir.
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finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

2.2 Konsolidasyon

Sirket'in “TMS 27- Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” kapsaminda konsolide etmesi gereken

bagli ortakhgi bulunmamaktadir.

2.3 Bolum raporlamasi

(@ Faaliyet alan::

Sirket, finansal tablolarini faaliyet alanina gore branslar bazinda raporlamaktadir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket’in bolimlere gore ayristinimis teknik 6zet bilgileri asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

Prim Yangin Dask Nakliyat Kaza Mihendislik Diger Toplam
Alinan primler 15.468.387 1.336.582 6.992.235 31.062.231 8.914.964 2.374.180 66.148.580
Reastransa devredilen primler -12.946.163  -1.336.582 -4.644.355 -3.684.858 -7.448.196  -1.952.295 -32.012.449
2.522.224 0 2.347.880 27.377.373 1.466.768 421.885 34.136.131
Hasar
Odenen hasarlar -1.896.670 0 -730.091 -46.618.952 -3.201.458 -805.909 -53.253.079
Odenen hasarlarda reasiirans pay! 880.999 0 363.145 21.218.536 2.704.752 708.616 25.876.048
-1.015.671 0 -366.946 -25.400.416 -496.706 -97.293 -27.377.031
Ayrilan teknik kargiliklar
Kazanilmamis prim karsilig -29.444.831 -3.210.474 -5.015.362 -65.791.808 -29.532.208  -2.923.782 -135.918.465
Kazanilmamis prim karsiligi reasiirans payi 21.914.678 3210474 3.705.904 7.876.212 24.985.838 2.400.255 64.093.362
Devreden kazaniimamig prim karsihidi (net) 7.976.191 0 1.072.925 59.608.336 4.311.219 249.491 73.218.161
446.038 0 -236.533 1.692.740 -235.151 -274.036 1.393.058
Muallak hasarlar karsiligi -38.597.462 0 -9.196.464 -94.984.376 -15.261.776 -211.222 -158.251.300
Muallak hasarlar karsiligi reastrans payi 31.489.090 0 7.092.063 25.337.754 13.508.851 181.779 77.609.537
Devreden muallak hasar karsihigr (net) 6.560.989 0 1.443.175 72.423.961 1.532.351 7.858 81.968.334
-547.383 0 -661.225 2.777.339 -220.575 -21.585 1.326.572
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

31 Mart 2010

Prim Yangin Dask Nakliyat Kaza Mihendislik Diger Toplam
Alinan primler 12.108.463 2.240.506 12.171.955 39.827.305 6.008.833 1.131.560 73.488.622
Reastransa devredilen primler -9.117.996 -2.240.506 -10.677.861 -13.506.603 -5.104.739 -1.131.560 -41.779.265
2.990.467 0 1.494.095 26.320.702 904.094 0 31.709.358

Hasar
Odenen hasarlar -4.367.709 0 -82.631 -31.310.799 -4.500.610 -242.109 -40.503.859
Odenen hasarlarda reasirans payi 3.638.302 0 5.429 10.118.894 3.881.924 241.862 17.886.411
-729.407 0 -77.202 -21.191.905 -618.687 =247 -22.617.448
Ayrilan teknik karsiliklar Yangin Dask Nakliyat Kaza Mihendislik Diger Toplam
Kazanilmamis prim karsilig -23.474.273 -4.125.348 -7.628.120 -86.177.273 -24.976.069 -1.256.950 -147.638.033
Kazanilmamis prim karsiligi reasiirans pay!1 16.299.054 4.125.348 6.771.650 13.448.935 20.529.521 1.256.950 62.431.458
Devreden kazaniimamig prim karsihigi (net) 6.839.462 0 808.214 72.573.913 4.721.247 1 84.942.836
-335.758 0 -48.256 -154.425 274.700 1 -263.739
Muallak hasarlar karsiligi -45.906.673 0 -5.698.979 -79.776.436 -15.937.690 -31.198 -147.350.976
Muallak hasarlar karsiligi reastrans payi 39.808.869 0 4.476.859 23.755.562 14.017.299 30.213 82.088.801
Devreden muallak hasar karsiligi (net) 5.226.720 0 1.043.899 56.234.001 2.016.914 1.324 64.522.858
-871.084 0 -178.220 213.126 96.523 339 -739.317

(b) Cografi bélim:

Sirket sadece Turkiye'de faaliyet gdstermekte olup, Turkiye tek bir cografi bolge olarak dikkate
alinmaktadir.

2.4 Yabanci para ¢cevrimi

Sirket'in islevsel para birimi Tark Lirasi’dir. Sirket finansal tablolarinin hazirlanmasinda islevsel para
birimi kullanilmaktadir. Yabanci para kalemleri islevsel para birimine cevirerek kayitlara
yansitiimaktadir. Sirket, bir yabanci para islemini ilk defa muhasebelestirirken, yabanci para
birimindeki tutara islem tarihindeki kuru uygulayarak, islevsel para biriminden kayitlarina almaktadir.
Bilanco tarihi itibariyle bilangoda yer alan yabanci para cinsinden varlik ve muallak hasarlar digindaki
borclari TCMB doviz alis kurlari, muallak hasarlari ise TCMB déviz satis kurlari ile degerlemistir.
Parasal kalemlerin 6denmesinden veya dénem icinde ya da 6nceki finansal tablolarda ilk
muhasebelestirme sirasinda cevrildiklerinden farkh kurlardan ¢evrilmelerinden kaynaklanan kur
farklari, olustuklar dénemde kar veya zarar olarak muhasebelestiriimektedir.
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.5 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, kullanim amagli gayrimenkuller disinda maliyet degerinden birikmis amortisman
ve var ise deger dusiklugl karsihgi cikartildiktan sonraki net degerleri ile gosterilmistir.

Kullanim amach gayrimenkuller, yeniden degerlenmis degerlerinden gdsterilmektedir. Maliyet degeri
ile yeniden degerlenmis tutar arasindaki fark 6zsermayenin altinda “Diger Kar Yedekleri” hesabinda
takip edilmektedir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle, maddi varliklar ekonomik édmiirleri Gizerinden dogrusal amortisman
yontemi ile amortismana tabi tutulmustur. Maddi duran varliklarin ekonomik émirleri asagidaki gibidir:

Kullanim amach gayrimenkuller 50 yil
Demirbas ve tesisatlar 3-20 yil
Motorlu tasitlar 5yil
Ozel maliyetler 5yil

Her bir raporlama tarihi itibariyle, varliklarin deger distkligine ugramis olabilecegini gosteren
herhangi bir belirtinin bulunup bulunmadigi degerlendirilir. Bdyle bir belirtinin olmasi durumunda ilgili
varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varhklarin tasindiklari deger, geri kazanilabilir tutar
astiginda deger disuklugu karsilik gideri gelir tablosunda yansitilir. Geri kazanilabilir tutar, varligin net
satis fiyati ve kullanim degerinden yiiksek olanidir.

2.6 Yatinm amach gayrimenkuller

Sirket’in yatinm amagcli gayrimenkuli bulunmamaktadir.

2.7 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar maliyet bedeli Gzerinden aktiflestirilir. Maddi olmayan varliklar dogrusal
amortisman ydntemine gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik 6mri (3-5 yil) Gizerinden itfa edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin tasidiklari degerler, sartlarda degisiklik oldugu takdirde herhangi bir
deger dustkligi olup olmadigini test etmek icin incelenmektedir.

2.8 Finansal varhklar

Finansal varliklar elde etme maliyetinden varsa deger disuklugi karsiliginin indirilmesi suretiyle
degerlenmisgtir.

Krediler ve alacaklar (esas faaliyetlerden alacaklar):
Kredi ve alacaklar sabit ve belirlenebilir nitelikte demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem
gormeyen ve Sirket'in satiimaya hazir veya alim satim amacli olarak siniflamadigi finansal varliklardir.

Sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar da bu grupta siniflanmistir. Bu varliklar, esas olarak
kayitli degerleri ile bilangoya yansitilmistir.
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Alacaklarin deger dusukligine ugradigina iliskin tarafsiz géstergeler ayrica degerlendiriimektedir. Bu
cercevede, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle 1.934.180 TL (31 Aralik 2010 - 1.370.219 TL) tutarindaki
karsilik, beklenen tahsilat gelismeleri dikkate alinarak Sirket yonetiminin en iyi tahminleri
dogrultusunda slipheli olarak degerlendirilen alacaklara istinaden bilangoda kétii alacak karsiligi
olarak muhafaza edilmektedir. Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihgina ilaveten, Vergi Usul
Kanunu’nun 323. maddesine uygun olarak Sirket, yukarida belirtilen karsiliklarin i¢cinde bulunmayan
stpheli alacaklar i¢in alacagin degerini ve niteligini géz éninde bulundurarak idari ve kanuni takipteki
alacaklar karsiligr ayirmaktadir.

Hazine Mistesarligi'nin 20 Eylil 2010 ve 14 Ocak 2011 tarihli ve 2010/16 ve 2011/1 sayili
genelgelerinde belirtilen esaslara gore riicu alacagina dayanak olusturan hasarin 6édeme tarihinden
itibaren Gzerinden 6 ay (sigorta sirketlerinden alacaklar) ve 4 ay (gercek ve diger tiizel kisilerden
alacaklar) gecen riicu alacaklari icin de alacak kargihdi ayriimigtir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar:

Sirket'in vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
Satiilmaya hazir finansal varliklar:

Sirket'in satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir.

Alm satim amacli finansal varliklar:

Sirket'in alim satim amaglh finansal varligi bulunmamaktadir.

2.9 Varliklarda deger dusuklugu

Maddi ve maddi olmayan varliklarda deger disukligu

Varliklarn tagidiklar deger tzerinden gerceklesmeyecegi durumlarda, varliklarda deger dusuklag
olup olmadigina bakilir. Varliklarin tagidiklar deger, paraya cevrilebilecek tutari astiginda deger
disukligu karsilik gideri gelir tablosunda yansitilir. Paraya c¢evrilebilecek tutar, varligin net satis fiyati
ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir. Ge¢mis yillarda ayrilan deger diisukligu
karsihigi artik gecerli degilse ya da daha disik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar
kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Ancak, deger diistkligu karsihginin ters
cevrilmesi sonucu varligin tasinan degerinde meydana gelen artis, bu varliga gecmis yillarda hic
deger dustkligi ayrilmamis olmasi halinde belirlenecek degerini asmamasi kosuluyla kayda
alinmaktadir. Duran varliklarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan tasinan bedelindeki deger
dusuklugu ilk olarak 6zsermayedeki yeniden degerleme fonundan (varsa) netlenerek borg olarak
kaydedilir. Daha sonra toplam deger distkluginden kalan bir tutar varsa gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.10 Tdarev finansal araclar

Sirket yabanci para piyasasinda vadeli islem anlagsmalari yapmaktadir. Sirket'in risk yénetim
politikalarina gore riskten korunma amagh girilen s6z konusu vadeli islem anlagmalari, TMS 39
(Finansal Araclar: Kayda Alma ve Olgiim)’a gore riskten korunma muhasebesi icin yeterli sartlari
saglamadigindan, alim satim amagh olarak tanimlanarak finansal tablolarda diger kisa vadeli finansal
yukamlaldkler arasinda siniflandirilarak rayic degerleri ile yansitilirlar ve rayi¢c degerindeki degisiklikler
gelir tablosuna yansitilir.

31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle acik tiirev finansal ara¢ bulunmamaktadir.

2.11 Finansal varliklarin netlestirilmesi (mahsup edilmesi)

Finansal varlik ve yukimldlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giciline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikidmlulikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilancoda netlestirilerek gésterilmektedir.

2.12 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akis tablosunun sunumu acgisindan, nakit ve nakit esdegerleri, kasadaki nakit varhgi, ilgili sene
sonu itibariyle vadesi gelmis ¢ekleri, bankalardaki nakit para ve orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli
mevduatlari icermektedir. Nakit ve nakit esdegerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin

toplami ile gosterilmistir.

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kasa 81.582 103.607
Bankalar 48.704.749 67.451.675
Nakit akig tablosuna baz olan nakit ve nakit benzerleri 48.786.331 67.555.282
Faiz tahakkuku 1.456.472 1.026.251
3 aydan uzun vadeli mevduatlar 57.968.648 52.519.460
Nakit ve nakit benzerleri toplami 108.211.451 121.100.993

2.13 Sermaye
31 Mart 2011 tarihi itibariyle sirketin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklari asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

Adi Pay orani Pay adedi Pay tutari (TL)
TBIH Financial Services Group N.V. %84,26  11.549.716.964 115.497.170
Vienna Insurance Group AG %10,00 1.370.698.561 13.706.986
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

31 Aralik 2010

Adi Pay orani Pay adedi Pay tutan (TL)
TBIH Financial Services Group N.V. %84,26  11.549.716.964 115.497.170
Dogan Sirketler Grubu Holding A,$ %10,00 1.370.698.561 13.706.986

Sirket'in ¢ikariimis sermayesi 2007 yilinda 25.000.000 TL nakit karsihd olmak tizere; 40.000.000
TL'den 65.000.000 TL'ye cikarilmistir. Sermaye artirim islemi, 18 Aralik 2007 tarihinde tamamlanmig
olup, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan (“SPK”) 12 Subat 2008 tarih ve 202 numarali “sermaye
artinminin tamamlanmasina iligkin belge” 19 Subat 2008 tarihinde alinmis ve 22 Subat 2008 tarihinde
Ticaret Sicili'nde tescil ve ilan edilmistir.

Sirket; 2008 yili icerisinde tekrar sermaye artinmina gitmis. 12.000.000 TL nakit karsiligi olmak tzere
sermayesini 65.000.000 TL ‘den 77.000.000 TL'ye yikseltmistir. Sermaye artinminin tamamlanmasina
iligkin 1862 no’lu belge 19 Kasim 2008 tarihinde alinmistir.

5 Mart 2009 tarihli 5622 no’lu ydnetim kurulu kararina istinaden Sirket sermayesinin 20.020.000 TL
artinlmasi karara baglanmis ve 25 Mart 2009 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvurulmustur.
Sermaye artinmi 26 Haziran 2009 tarihinde tamamlanmistir. S6z konusu tutar Haziran 2009 tarihinde
o0denmis ve Sirket hesaplarinda Hazine Mistesarlidi'nin 12 Mart 2008 tarihli 2008/13 sayili sektor
duyurusuna istinaden “500.03 Tescili Beklenen Sermaye” alt hesabi altinda muhasebelestirilmistir.
Sermaye artirminin tamamlanmasina iliskin 1329 no’lu belge 28 Agustos 2009 tarihinde alinmig ve 31
Agustos 2009 tarihinde Ticaret Sicili'nde tescil ve ilan edilmistir. Sermaye artirminin tescil ve ilan
edilmesi sonucunda ilgili tutar “500.03 Tescili Beklenen Sermaye” alt hesabindan alinarak “500.00
Sermaye” hesabina virman yapilarak muhasebelestirilmistir.

Sirket'in 97.020.000 TL nominal sermayesinin %10'una tekabll eden 970.199.999 adet Dogan
Sirketler Grubu Holding A.S.’ne ait hisse 1 Eylil 2009 tarihinde 19.835.740 USD bedel esas alinarak
TBIH Financial Services Group NV'ye satiimigstir.

Sirket, 19 Mart 2010 tarihli 5738 no lu yonetim kurulu karari ile 8 Ocak 2010 tarih 5715 no’lu yénetim
kurulu kararini revize ederek Sirket'in 200.000.000 TL olan kayith sermaye tavani igerisinde ¢ikariimis
sermayesini 40.049.856 TL'sI nakit karsilid karsilanmak suretiyle 97.020.000 TL'sindan 137.069.856
TL’'sina yukseltilmesine karar vermistir. Sermaye artirnm islemlerinin tamamlanmasina iliskin 3 Aralik
2010 tarihli 1518 no’lu belge Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinmis ve istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu'nda tescil edilmistir.

Sirket ortaklarindan, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. ile Vienna Insurance Group AG'nin yatinm
sirketi TBIH Financial Services Group N.V. arasinda imzalanan 19 Mart 2007 tarihli "Hisse Alim ve
Hissedarlik Sozlesmesi" kapsaminda; Ray Sigorta A.S.'de geriye kalan ve Ray Sigorta A.S.
sermayesinin %210'na karsilik gelen Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. paylarinin tamami ile ilgili
olarak; 2011 yilinda kullaniimasi éngorilen hisse satis opsiyonunun erken kullaniimasi ve s6z konusu
hisselerin tamaminin Vienna Insurance Group AG'ye ve TBIH Financial Services Group N.V.'ye
satilmasi hususunda 28 Eylul 2010 tarihinde taraflar arasinda anlasma saglanmis ve "Hisse Satis
Soézlesmesi" imzalanmistir.

Sirket'in, 137.069.856.-TL, nominal sermayesinin %10 oranindaki hissesine isabet eden beheri 1
Kurus nominal degerli toplam 1.370.698.561 adet Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'ne ait hisseden,
2 adedinin TBIH Financial Services Group N.V.'ye (TBIH), kalan 1.370.698.559 adedinin de Vienna
Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe'ye (VIG) olmak lzere toplam 22.907.030 ABD
Dolari bedel Gizerinden satigl 2 Subat 2011 tarihinde tamamlanmistir.
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

31 Mart 2011 tarihi itibariyle sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
bulunmamaktadir.

2.14 Sigorta ve yatinm sdzlegsmeleri - siniflandirma
Sigorta stzlesmeleri

Sirket'in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle faaliyeti ile ilgili tim s6zlesmeleri sigorta s6zlesmelerinden
olugsmakta olup, yatirnm sézlesmesi bulunmamaktadir.

Reasiirans stzlesmeleri

Reasirans sozlesmeleri, Sirket tarafindan imzalanan bir veya daha fazla sigorta sézlesmesiyle ilgili
olusabilecek kayiplar i¢in Sirket ve reasirans sirketi tarafindan yirurlige konulan ve bedeli 6denen
stzlesmelerdir. Sigorta ve reaslrans s6zlesmelerinden kaynaklanan sigorta teknik karsiliklarinin
hesaplanma esaslari 2.20 no’lu dipnotta aciklanmistir.

Sigorta sirketleri kapasitelerini arttirabilmek ve katastrofik ya da ¢ok bliylik hasarlarda zarara
ugramamak icin Gzerlerinde tuttuklari riskin bir b6limni reasirans yolu ile reasirans sirketlerine
devrederler.

Sirket U¢ degisik tipte reastirans yéntemi uygulamaktadir.

Eksedan Tretesi (Surplus Treaty): Bu reasirans yontemini Sirket yangin, nakliyat, kaza ve
mihendislik branglarinda kullanmaktadir. Daha 6nce belirlenen limitler dogrultunda konservasyona
devredilen riskin diger bolimi reastirdrlere daha énce belirlemis olduklari oranlarda dagitilir. Her
reasiroriin alacagi oranlar ve komisyonlar sene sonunda (31 Aralik itibari ile) yenilenen anlagsmalarla
belirlenir. Hasar olmasi durumunda yine her reasirér devredilen oranlarda hasara ortak olur. Burada
konservasyona ve eksedana devredecek risk policeye ve riskin ¢esidine gore degisebilir.

Kotpar Tretesi (Quota Share Treaty): Bu reasiirans yontemini Sirket kasko, trafik ve tip doktorlari
branslarinda uygulamaktadir. Risk, anlasmada belirlenen oran dogrultusunda her policede otomatik
olarak konservasyon ve kotpar'a devredilir. Devreden risk policeye ve riskin ¢esidine gore degismez,
her policede ayni oranlarda devir yapilir. Sirket, 17 Aralik 2009 tarihli 5714 no’lu yénetim kurulu karari
ile trafik ve kasko branslarinda iki reasuroér sirket ile yapmis oldugu sézlesmeleri vadelerinde (31 Aralik
2009 ve 31 Mart 2010) yenilememe karari almistir.

XOL Tretesi (Excess of Loss Treaty): Bu reasirans yontemi ile Sirket tizerinde tuttugu riski
(konservasyona disen riski) ileride olusabilecek hasarlardan etkilenmemek icin sigortalar ve tipki
sigorta sirketi ile sigortali arasindaki iliski gibi; sigorta sirketi Gizerinde tuttugu risk icin reastirans
sirketlerine prim dder. Sirket XOL tretesini, yangin, mihendislik ve nakliyat branglarinda
uygulamaktadir. Her yilin sonunda yenilemesi yapilir.

2.15 Sigorta ve yatinm sozlesmelerinde istege bagh katihm 6zellikleri

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

2.16 istege bagh katihm 6zelligi olmayan yatinm sézlesmeleri

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

2.17 Borglar

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

2.18 Vergiler

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de yirirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tarkiye'de, kurumlar vergisi orani %20'dir (31 Aralik 2010 - %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
déneminin sonunu takip eden dordinci ayin yirmi besinci glinii aksamina kadar beyan edilmekte ve
ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tcer aylik dénemler
itibariyle olusan kazanglar tizerinden %20 (2009 - %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak
o0denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Finansal zararlar olustuklar yili takip eden en fazla 5 yil boyunca tasinabilirler. Vergi beyanlari ve ilgili
muhasebe kayitlari vergi dairesince 5 yil igcerisinde incelenebilmektedir.

Tarkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Tarkiye’de mukim olmayan tlizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Tarkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye'’de mukim anonim sirketlere yapilan temetti
odemeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, bilango yukimlilik metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve
pasiflerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar arasindaki
gecici farklardan olusan vergi etkisini yansitmaktadir. Ertelenmis vergi pasifleri vergilendirilecek tim
gecici farklar icin hesaplanir.

Ertelenmis vergi alacagi, her tirli indirilebilir gecici farklar ve taginan ve kullaniimayan birikmis
zararlar tzerinden hesaplanir ve ancak Sirket tarafindan éngorilebilen gelecekte indirilebilir gegici
farklari ortadan kaldiracak ve birikmis zararlarin kullanilmasini saglayacak tutarda vergiye tabi kar
yaratilma olasiligi var ise kaydedilir.

Her bilanco doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gézden gecirmekte ve ileriki yillarda
vergilendirilebilir gelirlerden diistilemeyecedi tespit edilen ertelenmis vergi alacagini ters ¢evirmektedir.

Ertelenmis gelir vergisi varlik ve yukumlulukleri ilgili aktifin gerceklesecegdi veya yukimliligin ifa
edilecegi zamanlarda gecerli olacagi tahmin edilen etkin vergi orani tizerinden hesaplanir.
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Ertelenmis vergi varliklar ve yikimlalUkleri, cari vergi varliklaryla cari vergi yukimlultklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikimldliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendiriimesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yikimldltklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmisg vergisi

Dogrudan 6zsermayede alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin cari ve ertelenmis vergi de dogrudan 6ézsermayede muhasebelestirilir) ile
iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

2.19 Calisanlara saglanan faydalar
(@ Tanimlanmis fayda plan:

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kéti davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yikimlidur.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan “Kidem Tazminati” kargilhigini “Projeksiyon Metodu”nu
kullanarak ve Sirket'in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢cmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihinde devlet
tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tim kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitiimistir (Not 22).

(b) Tanimlanmis katki plant:

Sirket, Sosyal Glvenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket'in, bu
primleri 6dedigi sirece baska yukumluligi kalmamaktadir. Bu primler 6dendikleri ddnemde personel
giderleri olarak yansitiimaktadir.

(c) izin kargihg:

S8z konusu karsilik diger ¢esitli kisa vadeli yikimlulikler (Not 23) hesabinda gosterilmistir.

2.20 Karsihiklar

Karsiliklar ancak Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikimlaligi (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yikumlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden
cikarilma olasiligi mevcut ise ve yukimlaligin tutar givenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
alinir. Paranin zaman igindeki deger kaybi onem kazandiginda karsiliklar ileride olusmasi muhtemel
giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Indirgenmis deger kullanildiginda,
zamanin ilerlemesinden dolayi karsiliklarda meydana gelecek artislar faiz gideri olarak kaydedilir.
Sarta bagh yukiumlulukler ve varliklar

Sarta bagl yukdmlulikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise mali

tablolarda yansitiimayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Sarta baglh varliklar ise mali tablolara
yansitiimayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

27)



Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Sigortacilik teknik karsiliklari
a) Kazaniimamig primler karsilhigi

Kazanilmamigs primler karsiligi yirtrlikte bulunan deprem teminati icin 14 Haziran 2007 tarihinden
once tanzim edilmis policelerde bulunan deprem teminati primleri hari¢ olmak (izere sigorta
stzlesmeleri icin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina
gore ertesi hesap donemine sarkan kismindan olusur. 4 Temmuz 2007 tarihli Genelge kapsaminda 14
Haziran 2007 tarihinden sonra tanzim edilen poligcelerde bulunan deprem teminati primleri igin
kazanilmamig primler karsiligi hesaplanmaktadir. Belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat
stzlesmelerinde son Ui¢ ayda yazilan net primlerin %50'si alinarak hesaplanmaktadir.

Kazanilmamis primler karsiligi reasiror payi tutarinin hesabinda yirirlikte bulunan reasiirans
anlasmalarinin sartlari ile komisyonlari dikkate alinmaktadir.

1 Ocak 2008 tarihi ve sonrasinda yazilan primler icin aracilara 6denen komisyonlar ile reasirorlere
devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek dénem veya donemlere isabet eden kismi
sirasl ile bilangcoda gelecek aylara ait giderler ve gelirler altinda ertelenmis komisyon giderleri ve
ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda, gelir tablosunda ise faaliyet giderleri hesabi altinda
netlestirilerek takip edilmektedir.

Sirket 31 Mart 2011 tarihi itibariyle net 71.825.103 TL kazaniimamig primler karsihgr (31 Aralik 2010-
73.218.161 TL), 18.878.704 TL tutarinda ertelenmis komisyon gideri (31 Aralik 2010 - 18.749.509 TL)
ve 13.916.591 TL tutarinda ertelenmis komisyon geliri hesaplamis (31 Aralik 2010 - 12.542.070 TL) ve
kayitlara yansitmistir.

Sirket, Hazine Mistesarhigi'nin 30 Mart 2009 tarih 13594 sayili Teknik Karsiliklarla ilgili Mevzuatin
Uygulanmasina iliskin 2009/9 sektor duyurusuna ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanip 30 Eylll 2010 tarihi itibariyle yurarlige giren “Sigorta ve Reasilrans Sirketleri ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag Varliklara iligkin
Yonetmelik’e istinaden kazaniimamis primler karsiligi hesaplamalarinda tim policeler icin
dizenlendigi giin ve bitis giiniinii yarim giin olarak dikkate almigtir.
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
b) Devam eden riskler karsilhigi

Brans bazinda hesaplanan beklenen hasar prim oraninin %95 ‘in Gzerinde olmasi halinde, %95'i asan
oranin net kazanilmamig primler karsiligi, ile ¢carpilmasi sonucunda bulunan tutar, net devam eden
riskler karsiligl, %95'i agan oranin briit kazanilmamis primler karsihdi ile carpilmasi sonucunda
bulunan tutar brit devam eden riskler karsiligi olarak hesaplanir. Brit tutar ile net tutar arasindaki fark
ise reasiror payi olarak dikkate alinir.

20 Eylul 2010 tarih ve 2010/12 sayili “Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna ilskin Genelge”
(“Genelge”) uyarinca, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler karsiligi hesaplamasi
icin belirlenen beklenen hasar prim oraninin tespitinde kullanilan agilis muallak hasar karsihgi tutari
cari donem ile tutarh bir sekilde yeniden belirlenmistir.

Sirket, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle toplam net 2.970.331 TL tutarinda devam eden riskler karsihgi
hesaplamis ve kayitlarina almistir (31 Aralik 2010 — 3.622.316 TL).

c) Muallak hasar ve tazminat karsihgi

Sirket muallak hasar karsiliklarina iliskin hesaplamalarini Hazine Miistesarlidi'nin 28 Temmuz 2010
tarih ve 27655 sayil “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu
Karsiliklarin Yatirlacagi Varliklara iliskin Ydnetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmeligi” (yeni
yonetmelik) geregince yapmaktadir.

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha 6nceki hesap donemlerinde veya cari
hesap doneminde fiilen ddenmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini
bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilimemis tazminat bedelleri icin muallak tazminat karsihgi
ayirmaktadir. Muallak hasar karsiligi eksper raporlarina veya sigortali ile eksperin degerlendirmelerine
uygun olarak belirlenmekte olup muallak tazminat karsihgina iliskin hesaplamalarda riicu, sovtaj ve
benzeri gelir kalemleri tenzil edilemez.

Teknik Karsiliklar Yénetmeligi uyarinca, 30 Eylil 2010 tarihinden itibaren, hesap dénemi sonu
itibariyle uygulama esaslari Hazine Miistesarligi'nca 20 Eylil 2010 tarih ve 2010/12 sayili Genelge'de
belirtilen akttieryal zincirleme merdiven yontemleri kullanilarak gerceklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedeli hesap edilir. Bu yontemler, Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet ve
Munich Zinciri Yontemidir. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsihgi ile
secilen aktleryal zincirleme merdiven yontemi arasindaki fark gerceklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedelidir.

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsihd ile 20 Eylil 2010 tarih ve 2010/12
sayili Genelge ve ilgili dizenlemeler ¢ergevesinde belirlenmis olan aktlieryal zincirleme merdiven
yontemleri kullanilarak bulunan tutar arasindaki fark gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedeli olarak muhasebelestirimektedir.
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

2010/12 sayih ilgili Genelge'ye gore sigorta sirketleri her brans icin uygulama esaslari degistiriimis
olan aktieryal zincirleme merdiven metodu (“Yeni AZMM”) hesaplamalarini Genelge’de 6ngoérilmis
olan 5 ayr yontemi dikkate alarak ve gerceklesen hasarlar (muallak ve 6denen hasarlar toplami)
Uzerinden yapmalari gerekmektedir. Sigorta sirketlerine, 30 Eylll 2010 itibariyla ilk defa yapilacak olan
Yeni AZMM hesaplamalari sonucunda her brans i¢in s6z konusu bes yéntemden kendi belirleyecekleri
yontemi se¢gme hakki taninmistir. 30 Eylul 2010 tarihi itibariyle yapilan Yeni AZMM hesaplamalari
sonucunda, sigorta sirketleri her brans icin kendi portfdy yapilarina en uygun yéntemin hangisi
oldugunu degerlendirerek 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle her brans icin kullanacaklari nihai yontemi
belirleyecek ve s6z konusu yontemi 3 yil boyunca degistirmeyeceklerdir. Sirketler'in biiyiik hasar
eliminasyon yontemini kullanmalari ihtiyari olmakla birlikte blylk hasar olarak nitelendirilen ug
hasarlarin ayri bir tabloda /dosyada istatistiki yéntemlerle (Box Plot) elimine edilmeleri mimkundyir.

14 Ocak 2011 sayih “Davalik Dosyalar, AZMM ve Tahsil Edilemeyen Riicu ve Sovtaj Gelirlerinin
Muhasebelestiriimesi ile ilgili llave Aciklamalara iliskin Genelge” ile 2010 yil sonundan itibaren AZMM
ve test IBNR yontemlerine gore hesaplanan IBNR tutarlarinin branslar toplami bazinda karsilastirmasi
yapilirken, branslar bazinda bulunan negatif tutarlarin her iki yontemde de %50'sinin dikkate
alinmasina ve bu sekilde hesaplanan toplam tutarlarin karsilastirimasina karar verilmistir.

18 Ekim 2010 tarih ve 2010/16 sayili “2010/12 ve 2010/14 Sayili Genelgeler ile 2010/29 Sayili Sektor
Duyurusuna iliskin llave Aciklamalara iliskin Genelge” ile sirketlerin kullandiklari bagka araclar veya
yapacaklari ileri aktUeryal calismalar sonucunda bulunan tutarlar sirketlerin gercek durumunu Hazine
Mustesarligi'nca 6nerilen ydntemlerden daha iyi sekilde gosterdigi durumlarda, ayrilacak karsiligin
Hazine Mistesarliginca dnerilen yontemlere goére daha yiksek olmasi sartiyla, sirketlerin bu tutarlari
finansal tablolarina yansitmasinda engel bulunmamaktadir. Ancak, ayrilacak fazla karsiligin aktteryal
dayanaginin olmasi gerekmektedir.

S8z konusu AZMM hesaplamalari yapilirken daha homojen bir veri setiyle hesaplama yapilabilmesini
teminen biyuk hasar olarak nitelendirilen ug hasarlar ayri bir dosyada Genelge’de 6éngoérilmis olan
istatistiki yontemlerle elimine edilmistir. Ayrica,aktiier tarafindan biytk hasar ayiklamasi yapilan
branslarda da ayiklanan blylk hasarlar icin bir sonraki yil yeterlilik farki hesaplamasi yapilir.

AZMM hesaplamalari briit olarak yapilmakta ve Sirket'in yirdrliikte bulunan veya ilgili reasiirans
anlasmalarina bagli olarak net tutarlar belirlenmektedir.

Sirket, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle hesaplanan IBNR tutarinin %100'Unu dikkate almistir.

Sirketin rezerv tutarinda en blyiik paya sahip olan Zorunlu Trafik bransi i¢in rezerv ¢alismalari biraz
daha detaylandirilarak geriye donidk 7 yillik enflasyon oranlar aktiieryal zincir merdiven metoduna
yansitiimistir. AZMM tablosu 7 yil 6ncesine kadar giden hasar verisi Uzerinden hesaplama
yapmaktadir. Bu hesaplama neticesinde Sirket'in Zorunlu Trafik bransi icin ayirmasi gereken IBNR
rezervi tutarinin net 26.613.427 TL oldugu tespit edilmis ve bu tutarin yeni AZMM hesaplamalarinin
%2100 sonucunun net 4.129.633 TL kadar Uzerinde oldugu tespit edilmistir. Zorunlu Trafik bransi icin
hesaplanan bu tutar mali tablolara IBNR tutari olarak yansitiimistir.
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

18 Ekim 2010 tarih ve 2010/16 sayili “2010/12 ve 2010/14 Sayili Genelgeler ile 2010/29 Sayili Sektor
Duyurusuna Iligskin llave Agiklamalara iliskin Genelge” ile yeni faaliyete baglanan branslarda faaliyete
baslandid tarihten itibaren bes yil boyunca sirket aktieri tarafindan yapilan hesaplamalara gore IBNR
ile muallak tazminat karsilidi yeterlilik farki hesaplanir. Bes yillik (20 donemlik) istatistige sahip
sirketler AZMM hesabi yapmak zorundadir. ilgili genelgeye istinaden 20 dénemden az verisi olan
hayat digi saglk, emniyeti suistimal, hukuksal koruma, hava araclari, hava araclari sorumluluk, su
araclar sorumluluk ve rayl araglar branglarinda Sirket’in IBNR testi sonuglari kullanilmistir. Finansal
kayiplar brangi icin ise 30 Eylul 2010 tarihi itibariyle Tirkiye Sigorta ve Reasurans Sirketleri Birligi
(“TSRSB") tarafindan yayinlanan sektodr IBNR ortalama oranlari kullaniimistir. Ayrica, ilgili genelgeye
istinaden 20 dénemden az verisi olan branslarda Muallak Yeterlilik Tablosu diizenlenmesi
gerekmektedir. Buna gore 31 Mart 2011 tarihi itibariyle 352.451 TL ilave karsilik ayrilmigtir.

Genel Sorumluluk bransi ise dustik hasar frekansl ancak yiiksek hasar tutarl brans grubu
oldugundan tiim yillarin ortalamasi alinarak hesap yapilan Cape Cod yéntemi uygun bulunmustur.

Yukarida anilmayan diger branslar icin Standart Zincir Yontemi secilmistir. Kara Araglari, Trafik,
Yangin ,Saglk ve Genel Zararlar branslari icin biyik hasar eliminasyonu uygulanmistir.

Yeni AZMM hesaplamalari sonucunda bulunan gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedelinin yeterliliginin test edilebilmesi i¢in ayr bir hesaplama yapilir. S6z konusu test icin yapilan
hesaplama ile bulunacak olan gergceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelinin hesaplanmasi
sirasinda, bu bedellerle ilgili olarak son 5 yilda, bu tarihlerden énce meydana gelmis ancak sonrasinda
rapor edilmis tazminatlardan riicu, sovtaj ve benzeri gelir tahsilatlarinin tenzil edilmesinden sonra
kalan tutarlar ile s6z konusu dénemlere iliskin prim gelirleri dikkate alinir. S6z konusu hesaplama
sonucunda bulunan ilave karsilik tutari ile Yeni AZMM hesaplamalari sonucunda bulunan ilave karsilik
tutari branglarin toplami itibaryla kiyaslanir ve daha yiksek karsilik dngéren yontemin sonuclari her
bir brans icin gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar olarak dikkate alinir.

Sirket, yonetmelik geregi ilgili hesaplama ve testleri yapmis ve aktlieryal zincir merdiven metodu
yontemlerinden tercih edilen ydntemlere gore bulunan sonug ile kayitlara alinmis bulunan dosya
muallak hasarlari toplami arasindaki farkin % 100’lik kismi olan net 24.886.435 TL tutarindaki
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat karsiligini kayitlarina almistir.

Hazine Mistesarlidi tarafindan yayimlanan 18 Ekim 2010 tarih ve 2010/16 sayili Genelgenin “J- Riicu
ve Sovtaj Gelirlerine iliskin Muhasebe Kayitlari Maddesi” geregince riicu ve sovtaj ile ilgili hesaplanan
muhtemel gelir karsiliklari mevcut diizenleme igerisinde yer almadigindan, 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle hesaplanan ve cari donemde devir kaydiyla 2010 yilina aktarilan kisim “Konusu Kalmayan
Karsiliklar” hesabi icerisinde takip edilmektedir.
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d) Dengeleme karsihgi

5684 sayili Sigortacilik Kanunu’na dayanilarak ¢ikarilan Sigorta ve Reastirans Sirketleri ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelige gore;
sirketler, takip eden hesap dénemlerinde ortaya ¢ikabilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar
dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak tizere kredi ve deprem teminatlari icin karsilik ayirmak
zorundadir. Bu karsilik her bir yila tekabiil eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda
hesaplanir. Karsilik ayriimasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarinin
%150’'sine ulasilincaya kadar devam edilir. Sirket 31 Mart 2011 tarihi itibariyle 2.249.703 TL (31 Aralik
2010 - 1.993.091 TL) dengeleme karsiligi hesaplamis ve kayitlarina almistir (Not 17).

2.21 Gelirlerin muhasebelestiriimesi
Yazilan primler

Yazilan primler, dénem icinde tanzim edilen poligce primlerinden iptaller ¢iktiktan sonra kalan tutari
ifade etmektedir.

Komisyonlar

Yazilan primler ile ilgili 6denen komisyonlar ve reasiirans sirketlerine devredilen primlerin komisyon
gelirleri yil icinde tahakkuk ettirilir. Alinan ve 6édenen komisyonlar gelir tablosunda, kazaniimamis
primler karsiligi notunda belirtildigi Uzere, ertelenmis komisyon geliri ve gideri ile netlestiriimis olarak
faaliyet giderleri hesabi altinda izlenmektedir.

Riicu ve sovtaj gelirleri

Sirket ilgili hasarin 6denmesiyle sigortacinin halefiyet hakkini kazandigi diistincesiyle sigorta
sirketlerinden ve sulhen mutabik kalinan gercgek kisilerden olan riicu alacaklarini tahakkuk esasina
gore kayitlarina yansitmaktadir. Sirket ayrica dava ve icra safhasinda olan riicu alacaklarinin tamami
icin sipheli alacak karsiligr ayirmistir. Sovtaj gelirleri ise kesinlestigi ddnemde faaliyet sonuclarina
yansitiimaktadir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri etkin faiz orani yontemi uygulanarak dénemsel olarak kaydedilir.

Temetti gelirleri

Temettl tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktigi tarihte gelir olarak kayitlara alinmaktadir.
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.22 Kiralamalar

Sirket'e kiralanan varhgin mlkiyeti ile ilgili biittin risk ve faydalarin devrini 6ngéren finansal
kiralamalar, finansal kiralamanin bagslangic tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin sézlesme
bedeli esas alinarak yansitiimaktadir. Finansal kira ddemeleri kira stiresi boyunca, her bir dénem icin
geriye kalan borg bakiyesi sabit bir ddnemsel faiz orani Uretecek sekilde anapara ve finansman gideri
olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri dénemler itibariyle dogrudan gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Aktiflestirilen kiralanmigs varliklar, varhgin tahmin edilen dmrii Gzerinden amortismana
tabi tutulmaktadir. Finansal kiralamaya konu olan s6zlesmelerinin édeme vadesi 1-5 yil arasindadir.

Faaliyet kiralamalari icin yapilan ddemeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi icin alinan veya alinacak olan tesvikler de kira
ddénemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna kaydedilir).

2.23 Kar payi dagitimi
Halka acik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’'nin 6ngordigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK'nin Seri: 1V, No: 27 Tebligi'nin 5’inci maddesinde ve ¢esitli SPK kararlaryla belirtildigi Gizere hisse
senetleri borsada islem goren ortakliklarda birinci temettli orani ve temettii dagitimi varsa gegcmis yil
zararlan disuldikten sonra kalan dagitilabilir karin % 20’sinden az olamaz. Hisse senetleri borsada
islem goren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak temettiiyl; tamamen
nakden dagitma, tamamen hisse senedi olarak dagitma, belli oranda nakit belli oranda hisse senedi
olarak dagitilarak kalanini ortaklik biinyesinde birakma, nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan
ortaklik biinyesinde birakma konusunda serbesttir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapiimayacaktir.

SPK'nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylari borsada islem géren halka acik anonim ortakliklar igin
yapilacak temettt dagitimi1 konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getiriimemesine
karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganustii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

2.24 lligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

(@) SOz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(@) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar
dahil olmak tzere);

(i) Sirket Gzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(i) Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Sirket'in bir igtiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakhiginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Uyesi olmasi;

) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu
bir isletme olmasi; veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayriima
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi.

ilikili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yikimlltklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

3. Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yénetiminin, bilanco tarihi itibariyle, raporlanan varlik ve
yukUmlalik tutarlarini, vukuu muhtemel yikiamlilik ve taahhtlerini ve raporlama dénemi itibariyle
gelir ve gider tutarlarini etkileyecek hikimler varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Buna
bagl olarak gerceklesmis sonuclar tahminlerden farkli olabilir. Tahminler diizenli olarak gézden
geciriimekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri ddnem gelir tablosunda
raporlanmaktadirlar. Kullanilan tahminler, baslica; sigorta teknik karsiliklari, varliklarin deger
dusukluga, maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik édmirleri, ¢alisanlara saglanan faydalarin
muhasebelestiriimesi, ertelenmis vergi varhigi/yikimlaligi ve diger karsiliklar ile ilgili olup ilgili
dipnotlarda bu tahmin ve varsayimlar detaylariyla anlatiimistir. Finansal tablolarin hazirlanmasinda
kullanilan diger 6nemli hilkiim ve tahminler séyledir:

Kidem tazminatr karsiligr.
Sirket, ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsihidini Not 22'de aciklanan aktiieryal

varsayimlar kullanarak hesaplamis ve kayitlarina yansitmistir. Sirket’in, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle,
kidem tazminati yukiimlliga 1.504.512 TL'dir (31 Aralik 2010 - 1.412.059 TL).
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3. Onemli muhasebe tahminleri ve hitkiimleri (devami)
Supheli alacaklar kargtigr:

Sirket ilgili aracilarin ve sigortalilarin geri 6deme yapamayacak olanlari i¢in kanuni takip baslatmis ve
stz konusu alacaklar icin alinmis olan teminat mektubu diginda kalan ipotek v.s. gibi teminatlarin
degerinin yarisinin gerceklestirilemeyecegini duslinerek karsilik ayirmistir. Sirket, ayrica 6deme
vadesini gegiren fakat kanuni takibe alinmamis olan acente ve sigortalilarla ilgili degerlendirmede
bulunmak suretiyle, finansal tablolarda bu alacaklar i¢in gerekli gérdiigu karsihgi yansitmigtir.

Ricu alacaklarr:

Sirket, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle tahakkuk esasina gore (reastrans hissesi disildikten sonra),
3.906.154 TL (31 Aralik 2010 - 4.181.932 TL) tutarinda net riicu alacagini tahsil edilebilirlik oran1 g6z
oniinde bulundurarak kayitlara almistir.

Muallak hasar ve tazminat karsihgr:

Muallak tazminat karsiligi hesaplanirken birgok tahmin ve hiikiimlerin yani sira eksper, bilirkisi,
danisman gorisi gibi kesin kanitlara da bagvurulur. Muallak tazminat karsilig tutarlarinin kesin olarak
son haline ulagsmasi uzun zaman alabilmektedir. Bu nedenle muallak tazminat karsiligi
hesaplamasinda aktlieryal zincirleme merdiven metodu ile Sirket'in gegmis yillar hasar gelisim tutarlari
deneyimi de baz alinmaktadir. Ge¢mis yillar hasar gelisimi gelecekteki hasar tutarlari hesaplamasinda
kullaniimaktadir. Bu hesaplama, 6denen hasarlar gelisimleri, gegmiste hasar basina diisen ortalama
tazminat tutari, gecmis hasar sayilari ile beklenen hasar/prim orani dikkate alinarak yapiimaktadir.
Teknik Karsiliklar Yénetmeligi uyarinca, 30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren, hesap dénemi sonu
itibariyle uygulama esaslari Mistesarlik¢a belirlenen aktiieryal zincirleme merdiven yéntemleri
kullanilarak gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli hesap edilir. Tahakkuk etmis ve
hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsihgi ile secilen aktiieryal zincirleme merdiven ydntemi
arasindaki fark gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelidir. Test sonucunda bulunan tutar,
secilen aktiieryal zincirleme merdiven yontemi ile bulunan tutar, branslarin toplami itibariyle kiyaslanir
ve hangi tutar daha blyik ise bu yontemin her bir bransina iligkin tutarlar gerceklesmis ancak rapor
edilmemis tutar olarak finansal tablolara yansitilir. Ayrica, aktler tarafindan biyiik hasar ayiklamasi
yapilan branglarda da, ayiklanan biiyik hasarlar icin bir sonraki yil yeterlilik farki hesaplamasi yapilir.

Biyik hasar eliminasyonu Hazine Mistesarligi tarafindan yayimlanan 18 Ekim 2010 tarih ve 2010/16
sayili Genelgenin “F-Biyik Hasarlar Maddesi” geregince hesaplanir. Biyik hasar eliminasyonu
yapilan branglar, Kara Araclari, Trafik, Yangin,Saglik ve Genel Zararlar branslaridir.

Sirket'in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle net muallak hasar ve tazminat karsihgi tutari 80.641.762 TL'dir
(31 Aralik 2010 - 81.968.334 TL).

Ertelenmis vergi:

Ertelenmis vergi, bilango yukimlilugi metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gegcici farklardan olusan vergi etkileri
dikkate alinarak yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi varligi hesaplamasinda ¢esitli tahmin ve huktumler
kullaniimaktadir. Sirket, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle birikmis zararlar Gzerinden hesaplanan ertelenmis
vergi varhgini s6z konusu vergi aktifinin gerceklesebilirligini 6ngérmedigi icin kayitlarina almamistir.
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4, Sigorta ve finansal riskin yonetimi
Sigorta riski

Sigorta stzlesmelerine iliskin riskler, sigorta konusu olayin gerceklesmesi ihtimali ve bu olaydan
kaynaklanacak olan hasar tutarinin tam olarak bilinememesidir. Sigorta s6zlesmelerinin dogasi geregi,
s6z konusu risk rastlantisaldir ve dolayisiyla tam olarak tahmin edilemez.

Branglar bazinda bakildiginda; motorlu kaza sigortasi icin riskleri tayin etmekteki en 6nemli kriterler
arag tipi, yasi, kullanim amaci, servis maliyetleri, sahibinin meslegi, cinsiyet ve yas! gibi faktorlerdir.
Motorsuz kaza sigortasinda ise i¢ alandan bahsedilebilir. Bunlar yikamlulik, ferdi kaza ve kaza
sigortasi kapsamina dahil edilenlerdir. YUukumlUlik risklerini tayin etmekteki énemli noktalar, sigortanin
konusu, yillik ciro, risk cesitleri, dnceki yillara ait istatistikler, bélgeye ait kapsam ve benzeri
faktorlerdir. YUk sigortalari icin stoklar ve riinlerin cesitleri, gemi veya tasiyicinin tipleri ve Grtnlerin
nereden nereye tasindigina dair bilgiler riskleri tayin etmeden 6énce gdz éniinde bulundurulmasi
gereken kriterlerdir. Tekne sigortasi i¢in riskler genelde genel miduirlik tarafindan belirlenir ve
aciklanir. Bu metodolojinin uygun olmasinin nedeni konuyla ilgili kullandinmlarin az olmasi ve risk
tayininin spesifik olmasidir. Yangin sigortalari ise endustriyel ve kisisel olarak iki ayri kategoride
degerlendirilebilir. Sigortalanan fiziksel kayip ve yangin, yildinm, patlama ve poli¢enin icerdigi
herhangi bir nedenle ugrayacagi zararlar konusunda glivence altina alinir. Sigortalama risk kabul
kriterleri, anlasma maddeleri ve pazar kosullarina gore yapilir. Mihendislik sigortasi kalici riskleri
kapsayan ve gegici, kronik olmayan riskleri kapsayan sdzlesmeler olarak degerlendirir. ilk grupta
mekanik ekipman, elektronik ekipman ve santrallerdeki 6ngoriilemeyen ani kayiplar géz 6niinde
bulundurulur. ikinci grupta ise sézlesme kapsami garanti periyodu ile sinirlidir. Sigortalama pazar
kosullarina, risk kabul kriterlerine ve anlasma maddelerine gore yapilir.

Sirket'in sigorta s6zlesmeleri ile ilgili olarak tasidigi en 6nemli risk, ddenen hasar ve tazminatlarin
ayrilan karsiliklardan fazla gerceklesmesidir. Sirket police yazma stratejisini, kabul edilen sigorta
risklerinin tipine ve olusan hasarlara gore belirlemektedir.

Sirket s6z konusu riskleri, sekillendirmis oldugu police yazma stratejisi ve bitiin branglarda tarafi
oldugu reasturans anlagsmalari ile yonetmektedir.

Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) brans bazinda dagihmi asagida 6zetlenmistir:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Trafik 548.946.115.000  525.865.255.000
Yangin 298.481.867.347  265.853.647.806
Kaza 46.154.793.277 45.512.855.530
Nakliyat 19.715.669.036 51.518.439.411
Muhendislik 39.724.174.178 34.297.636.735
Ferdi kaza 22.860.973.707 19.836.289.851
Havacilk 3.138.375.507 3.038.238.908
Zorunlu deprem 4.673.462.610 5.206.690.120
Saglik 96.509.481 65.804.247
Tarim 6.866.113 3.307.105
Toplam 983.798.806.255  951.198.164.713
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4, Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Finansal risk

Sirket'in baslica finansal araglari nakit, kisa ve uzun vadeli banka mevduatlaridir. Ayrica sigortacilik
faaliyetlerinden ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve borclar gibi finansal araglara da sahiptir. Bu araclar
Sirket operasyonlari icin finansman yaratmak amaciyla kullaniimaktadir.

Sirket, sahip oldugu finansal varliklari, reastrans varliklari ve sigortacilik yikiamlulidklerinden dolayi
finansal risklere maruz kalmaktadir. Ozet olarak temel finansal risk, finansal varliklardan saglanan
gelirlerin, sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan yikimliliklerin kargilanmasinda yetersiz kalmasidir.
Finansal riskin en dnemli bilesenleri piyasa riski (kur riski, piyasa degeri faiz orani riski, nakit akimi
faiz orani riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sirket'in genel risk ydnetimi programi,
finansal piyasalarin degiskenligine ve bunun Sirket'in finansal performansi tizerindeki muhtemel
olumsuz etkilerinin asgari seviyeye indiriimesine yogunlasmaktadir. Risk ydnetimi, Sirket ydnetimi
tarafindan Yonetim Kurulu'nca onaylanmis usuller dogrultusunda gerceklestiriimektedir.

(@ Piyasariski

i. Nakit akim ve piyasa degeri faiz orani riski

Sirket, degisken faiz oranli finansal varliklari ve ytkimltlUklerinin tabi oldugu faiz oranlarinin
degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, faiz oranina
duyarl olan varlik ve yikumldlikleri dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetiimektedir.
Sirket'in degisken faiz oranl finansal varliklari ve yikamlilikleri bulunmadigindan, Sirket nakit akim
faiz orani riskine maruz degildir. Sirket'in finansal tablolarda rayi¢ degerle yansitilan sabit faizli finansal
varlik ve yukimlilukleri de bulunmadigindan, piyasa degeri faiz orani riskine de maruz degildir.

ii. Kur riski

Sirket, doviz cinsinden alacak ve borclarin Tirk Lirasi’'na ¢evrilmesinden dolayr déviz kuru
degisiklerinden dogan doviz riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, doviz pozisyonunun analiz edilmesi

ile takip edilmekte ve sinirlandinimaktadir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket'in déviz pozisyonu nedeniyle yabanci para pozisyonu duyarlilik
analizi ve gelir gider etkisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

Kur

degisimi usD EUR GBP CHF JPY CAD DKK
5% 927.786 1.037.974 4,613 30.529 5.318 628 48
(5%) (927.786)  (1.037.785) (4.613)  (30.529) (5.318) (628) (48)

31 Aralik 2010

Kur degisimi USD EUR GBP CHF JPY CAD
%5 759.303  1.045.302 10.904 27.646 5.270 611
(%5) (759.303)  (1.045.302) (10.904) (27.646) (5.270) (611)
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4, Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
iii. Fiyat riski

Fiyat riski yabanci para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonudur. Sirket, piyasa kosullarini
degerlendirerek Y®netim Kurulu'nca onaylanmis usuller dogrultusunda fiyat riskini ydonetmektedir.

(b) Kredi riski

Finansal varliklarin milkiyeti, kargi tarafin sézlesmenin sartlarini yerine getirmeme riskini tasir.
Sirket'in kredi riski, nakit ve nakit benzerleri ile banka mevduatlari, finansal varliklar, sigortacilik
yukamlaldklerindeki reasiirans paylari, reasirans sirketlerinden alacaklar ve sigortalilardan ve araci
kurumlardan olan prim alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Bu riskler, Sirket yonetimi tarafindan karsi
tarafa olan toplam kredi riski olarak gortilmektedir.

Sirket kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan finansal varlklarinin ve sigorta faaliyetlerinden
kaynaklanan alacaklarin (reaslrans alacaklari dahil) kredi riskini alinan teminat ve karsi taraf
seciminde uyguladigi prosedirler ile takip etmekte ve sinirlandirmaktadir. Bu alacaklar ile ilgili diger
aciklamalar 12 no’lu dipnotta yapilmistir.

(c) Likidite riski
Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyacini karsilayamama riskidir.
Asagidaki tablo, Sirket'in finansal ve sigorta yikimluliklerinin bilango tarihleri itibariyle sézlesmeden

kaynaklanan vadelerine kalan surelerine gore dagihmi gostermektedir. Tabloda goésterilen tutarlar
iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

3 aya 3ay— 1yl - 5 yildan
31 Mart 2011 kadar 1wyl 5yil uzun Toplam
Kiralama yukumlultkleri 29.343 175.645 46.934 - 251.922
Sigorta ve reasirans sirketlerine borglar 7.891.758  29.688.042 - - 37.579.800
Prim depolari 21.248 - - - 21.248
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 1.240.314 - - - 1.240.314
3 aya 3ay- 1yl - 5 yildan
31 Aralik 2010 kadar 1yl 5 yil uzun Toplam
Kiralama yukumlultkleri 111.746 169.813 73.447 - 355.006
Sigorta ve reasirans sirketlerine borglar 6.349.999 23.639.074 - - 29.989.073
Prim depolar 21.223 - - - 21.223
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 1.051.098 - - - 1.051.098
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4, Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Sermaye yonetimi

Sermaye yeterliligine iligkin dizenlemeler Hazine Mistesarligi'nin 19 Ocak 2008 tarihli ve 26761
numarali Resmi Gazete’'de yayimlanan “Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin Olciilmesine ve Degerlendirimesine iliskin Yonetmeligi” cercevesinde 6 aylik dénemler
itibariyle hesaplanmaktadir. Sirket sermayesini yonetirken; Hazine Mistesarligi’nin gerekli gérdugi
sermaye yeterliliklerini yerine getirmeyi, isletmenin devamliligi ilkesi ¢ercevesinde devam etmeyi ve
tasinan risk ile baglantili olarak sigorta s6zlesmelerinde dogru fiyatlandirmayi gz éniinde
bulundurmayi hedeflemektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Hazine'ye yollamakla yikimli oldugu sermaye
yeterlilik tablosuna gore gerekli 6zsermaye (yukaridaki bahsi gecen yonetmelik gcercevesinde
hesaplanan) ve mevcut sermaye yeterliligi analizi 6zeti asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

(denetlenmemisg) (denetlenmemis)

Gerekli 6zsermaye 77.799.213 74.999.823
Ozsermaye 53.504.429 40.963.034
Sermaye eksigi (*) (24.294.784) 34.036.789

* S8z konusu sermaye agigina iliskin Sirket 23 Mart 2011 tarih 5867 no lu yénetim kurulu
karariyla,cikariimis sermayesini 26.000.000 TL'sI nakit karsihgi karsilanmak suretiyle
137.069.856 TL'sindan 163.069.856 TL'sina yiikseltiimesine karar vermisgtir.

5. Bolum bilgileri

2.3 no’lu dipnotta agiklanmigtir.

6. Maddi duran varliklar

6.1 Dodnemin tim amortisman giderleri ile itfa ve tikenme paylari: 710.693 TL (31 Aralik 2010
—3.000.466 TL).

6.1.1  Amortisman giderleri: 424.316 TL (31 Aralik 2010 - 1.755.833 TL).
6.1.1.1  Normal amortisman giderleri: 356.553 TL (31 Aralik 2010 — 1.484.779 TL).
6.1.1.2  Yeniden degerlemeden kaynaklanan amortisman giderleri:67.763 TL
(31 Aralik 2010 — 271.054).
6.1.2 itfa ve tiikenme paylari: 286.377 TL (31 Aralik 2010 — 1.244.633 TL).

6.2 Amortisman hesaplama yéntemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin dénemin

amortisman giderlerinde meydana getirdigi artig (+) veya azalig (-): 2.5-7 no’lu dipnotlarda
aciklanmistir.
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6. Maddi duran varliklar (devami)
6.3 Cari donemde duran varlik hareketleri:

6.3.1 Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti: 347.662 TL
(31 Aralik 2010 - 639.221 TL).

6.3.2 Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti: 232.534 TL (31 Aralik 2010 —
225.589 TL).

6.3.3  Cari donemde ortaya ¢ikan degerleme artislari: Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).
6.3.3.1  Varlik maliyetlerinde (+): Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).
6.3.3.2  Birikmis amortismanlarda (-): Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

6.3.4 Yapilmakta olan yatinmlarin niteligi, toplam tutari, baslangi¢ ve bitis tarihi ve
tamamlama derecesi: Yoktur.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket'in maddi duran varlik hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Transfer (*) Girigler Cikiglar 31 Mart 2011
Maliyet
Kullanim amagli gayrimenkuller 23.739.635 - - - 23.739.635
Motorlu tasitlar 495.607 - 325.285 (217.596) 603.296
Demirbaslar ve tesisatlar 7.173.225 - 21.067 (14.938) 7.179.354
Diger maddi varliklar 3.101.670 - 1.310 3.102.980
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar 1.689.968 - - - 1.689.968
36.200.105 - 347.662 (232.534) 36.315.233
Birikmis amortismanlar (-)
Kullanim amagli gayrimenkuller 1.224.424 - 153.053 1.377.477
Motorlu tagitlar 381.202 - 24.320 (177.171) 228.351
Demirbaslar ve tesisatlar 6.325.116 - 122.056 (13.053) 6.434.118
Diger maddi varliklar 2.490.275 - 62.550 2.552.825
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar 999.242 - 62.338 1.061.580
11.420.259 - 424.316 (190.224) 11.654.351
Net defter degeri 24.779.846 24.660.882
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6. Maddi duran varliklar (devami)

31 Aralik 2010

1 Ocak 2010 Transfer(*) Girigler Cikiglar 31 Aralik 2010
Maliyet

Kullanim amagli gayrimenkuller 23.739.635 - - - 23.739.635
Motorlu tagitlar 573.231 - 21.000 (98.624) 495.607
Demirbaslar ve tesisatlar 7.067.238 (151.675) 361.027 (103.365) 7.173.225
Diger maddi varliklar 2.948.270 - 177.000 (23.600) 3.101.670
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar 1.609.774 - 80.194 - 1.689.968
35.938.148 (151.675) 639.221 (225.589) 36.200.105

Birikmis amortismanlar (-)
Kullanim amagli gayrimenkuller 612.212 - 612.212 - 1.224.424
Motorlu tagitlar 351.169 - 99.194 (69.161) 381.202
Demirbaslar ve tesisatlar 6.075.881 (151.675) 496.852 (95.942) 6.325.116
Diger maddi varliklar 2.234.557 - 262.798 (7.080) 2.490.275
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar 714.465 - 284.777 - 999.242
9.988.284 (151.675) 1.755.833 (172.183) 11.420.259
Net defter degeri 25.949.864 24.779.846
*) Sirket, demirbas ve tesisatlar icerisinde yer alan ve kullanim émri tikenmis 151.675 TL tutarindaki lisans

bedelini gayri maddi haklara siniflamistir.

Piyasa degerlemeleri (rayic deger tespiti)

Sirket'e ait kullanim amach binalar ilk olarak Aralik 2008 tarihinde TSKB Gayrimenkul Ekspertiz
Degerleme Anonim Sirketi tarafindan yeniden degerlemeye tabi tutulmustur. Bahsi gecen maddi
varliklarin yeniden degerlemesi halihazirdaki kullanim amaciyla piyasa degeri Uzerinden yapilmistir.

Yeniden degerlenmis varliklarin satilmasi halinde bu varliklara ait olan yeniden degerleme fonlari
dagitiimamis karlar hesabina aktariimaktadir. Ayrica varligin tasinan yeniden degerlenmis degeri baz
alinarak hesaplanan amortisman ile aktifin ilk ginki degeri baz alinarak hesaplanan amortisman
arasindaki fark, maddi varlik kullanildikca yillik olarak yeniden degerleme fonundan gecmis yillar
kar/zarar hesabina aktariimaktadir.

Duran varlik deger artig fonu
Bu binalar Gizerindeki deger artis fonu yukarida belirtilen degerleme tutari bu degerlemenin ertelenmis

vergi etkisinin net tutarindan olusmaktadir. Yeniden degerlenmis varligin kullanim siresi boyunca bu
varliklara ait olan yeniden degerleme fonlar gecmis yillar kar/zarari hesabina aktariimaktadir
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6. Maddi duran varliklar (devami)

Bu arsa ve binalar Gizerindeki deger artis fonunun hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak 7.677.356 7.894.199
Deger artisi - -
Gecmis yillar kar/zararina transfer (67.763) (271.054)
Ertelenmis vergi 13.553 54.211
31 Mart 7.623.146 7.677.356

Sirket'in finansal kiralama islemlerinde kiraci olarak edindigi maddi duran varliklar asagidaki bakiyeleri
icerir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Maliyet - aktiflestirilmis finansal kiralama s6zlesmeleri 1.689.969 1.689.969
Birikmis amortisman (1.061.580) (999.242)
Net kayith deger 628.389 690.727

Sirket, 31 Mart 2011 tarihinde sona eren dénemde 167.511 (1 Ocak - 31 Mart 2010-150.875) tutarinda
operasyonel kiralama giderini gelir tablosuna yansitmistir.

7. Yatinm amach gayrimenkuller

Sirket'in elinde bulundurdugu yatinm amach gayrimenkulleri yoktur.

8. Maddi olmayan duran varliklar

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket'in maddi olmayan duran varlik hareket tablosu asagidaki gibidir.

1 Ocak 2011 Transfer (*) Girigler Cikislar 31 Mart 2011
Maliyet
Haklar 5.481.068 - 88.495 - 5.569.562
5.481.068 - 88.495 - 5.569.562
Birikmig amortismanlar (-)
Haklar 3.971.218 - 286.377 - 4.257.595
3.971.218 - 286.377 - 4.257.595
Net defter degeri 1.509.850 1.311.967
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8. Maddi olmayan duran varliklar (devami)

31 Aralik 2010

1 Ocak 2010  Transfer (*) Girigler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet
Haklar 4.455.072 151.675 874.321 - 5.481.068
4.455.072 151.675 874.321 - 5.481.068
Birikmis amortismanlar (-)
Haklar 2.574.910 151.675 1.244.633 - 3.971.218
2.574.910 151.675 1.244.633 - 3.971.218
Net defter degeri 1.880.162 1.509.850
*) Sirket, demirbas ve tesisatlar icerisinde yer alan ve kullanim émri tikenmis 151.675 TL tutarindaki lisans

bedelini gayri maddi haklara siniflamistir.

9. lstiraklerdeki yatinmlar

Sirket 18 Mart 2009 tarihli Yonetim Kurulu kararlari ile; 28 Mayis 2008 tarih ve 5557 no.lu Yonetim
Kurulu kararinda belirtildigi Gzere, 2.500.000 TL ile istirak edilmesine karar verilen Ray Emeklilik
sirketinin kurulusunun, Ana Hissedar TBIH NV’nin Ray Sigorta A.S.’deki mevcut iglerini daha ¢ok
gelistirme karari neticesinde siresiz olarak ertelenmesine karar vermistir.

10. Reasiirans varliklari

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kazanilmamis primler karsihdi reastrér payi (bakiniz 17 no’lu dipnot) 64.093.362 58.391.664
Muallak tazminat karsihdi reasirér payi (bakiniz 17 no’lu dipnot) 77.609.537 75.518.640
Reasuror sirketleri cari hesabi (Not 19) (37.579.800) (29.989.073)
Reasirans faaliyetlerinden alacaklar (Not 12) 11.719.626 10.852.199
Toplam reasirans varliklari/(yukimlilikleri) 115.842.725 114.773.430
Reasiurorlere devredilen primler (32.012.449) (115.086.086)
Reasurorlerden alinan komisyonlar 6.172.236 22.970.098
Odenen tazminat reasiirér payi 25.876.048 39.845.352
Muallak hasar tazminati degisiminde reasiror payi 2.090.898 732.392
Kazanilmamis primler karsihdi degisiminde reasiror payi 5.701.653 (37.561)
Ertelenmis alinan komisyon degisimi (1.374.520) 2.650.538
Toplam reasiirans geliri/(gideri) 6.456.866 (48.925.267)

Sirket, reasiirans mutabakati konusunda proje ekibi kurmus ve diizenli olarak Ust yénetime
raporlanmasini saglamistir. Reasiirans mutabakati ihtiyari igler ve trete hesaplar olarak iki grupta
incelenmekte olup, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle calismalar devam etmektedir. Calismalar kapsaminda
her bir reastirans sirketi bazinda gegmise doniik hesaplar incelenip; prim, hasar, komisyon verileri
sistemsel kontrolleri yapilarak ve dagilimlari gézden gegirilerek birebir reastror sirketler ile
gorusilerek mutabik kalinmaya caligiimaktadir.
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11. Finansal varhklar

11.1 Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt siniflamalari: Diger finansal
varliklar, TARSIM’e olan %4,35 oranindaki istirakten olusmaktadir ve sz konusu finansal varlik
rayi¢ bedeli bilinmediginden dolay1 maliyet bedelinden tasinmaktadir.

Kredi ve alacaklar 12 no’lu dipnotta aciklanmaktadir.

11.2 VYilicinde ihrag edilen hisse senedi digindaki menkul kiymetler: Yoktur (31 Aralk 2010 -
Yoktur).

11.3 VYilicinde itfa edilen borgclanmayi temsil eden menkul kiymetler: Yoktur (31 Aralik 2010 -
Yoktur).

11.4 Bilancoda maliyet bedeli Gizerinden gdsterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin borsa rayiclerine gére, borsa rayicleri Gizerinden gosterilmis menkul
kiymetlerin ve finansal duran varliklarin maliyet bedellerine gére degerlerini gosteren
bilgi: 11.1 no’'lu dipnotta agiklanmistir.

11.5 Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklari,
istirakleri ve bagh ortakliklar tarafindan ¢ikarilmig bulunan menkul kiymet tutarlari ve
bunlari ¢cikaran ortakliklar: Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

11.6 Finansal varliklarda son (¢ yilda meydana gelen deger artiglari: Yoktur (31 Aralik 2010 -
Yoktur).

12. Krediler ve alacaklar

12.1 Alacaklarin, ticari musterilerden olan alacaklar, ilgili taraflardan olan alacaklar, pesin
6demeler icin (gelecek aylara, yillara ait 6demeler) ve digerleri biciminde siniflanmast:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Acentelerden alacaklar 76.262.566 61.977.278
Sigortalilardan alacaklar 14.523.621 16.648.680
Ricu ve sovtaj yoluyla tahsil edilecek alacaklar 3.906.154 4.181.932
Reasirans faaliyetlerinden alacaklar 11.719.626 10.852.199
Sigorta ve reastrans nezdindeki depolar 9.213 9.213
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli alacaklar 28.049.107 26.730.400
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli alacaklar karsiligi (28.049.107) (26.730.400)
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar kargihgi (1.934.180) (1.370.219)
Toplam 104.486.999 92.299.083

Vadesi gelmig bulunan ve hentiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak tutarlars
(Bu tutarlar ayrsr toplamlar olarak gosterilir):

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar: 28.049.107 TL (31 Aralik 2010 - 26.730.400 TL).

b) Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihgi: 1.934.180 TL (31 Aralik 2010- 1.370.219 TL).
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12. Krediler ve alacaklar (devami)

12.2 igletmenin ortaklar, igtirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak - borg iligkisi:

31 Mart 2011

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Diger iligkili kuruluslar:
Dogan Havacilik 120.583
Omniasig 24.867 - - -
Dogan iletisim - - 14.039 -
Petrol Ofisi A.S. - - 25.921 -
Milta Turizm isletmeleri Tic. A.S. - - 10.892 -
Diger 16.359
Toplam 161.809 - 50.852 -
31 Aralik 2010
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Diger iligkili kuruluslar:
Orta Anadolu 16.114 - - -
Omniasig 5.004 - - -
Dogan iletigim - - 7.449 -
Petrol Ofisi A.S. - - 22.549 -
Milta Turizm isletmeleri Tic. A.S. - - 7.321 -
Toplam 21.118 - 37.319 -

12.3 Alacaklar icin alinmig olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutarr:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Alinan ipotek senetleri 29.361.227 30.163.227
Alinan teminat mektuplari 7.992.089 7.694.589
Kamu borg¢lanma senetleri 245.416 245.416
Diger 727.774 797.806
Toplam 38.326.506 38.901.038

Ayrica alacaklar karsiligi alinip nazim hesaplarda izlenen kredi karti slipleri, cekler ve alacak senetleri

asag@idaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kredi karti slipleri 2.641.770 3.217.115
Cekler 3.276.585 1.995.999
Alacak senetleri 3.418.785 2.408.585
Toplam 9.337.140 7.621.699
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12. Krediler ve alacaklar (devami)

12.4 Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte
mevcut yabanci paralarin ayri ayri tutarlari ve TL'ye déntstiirme kurlarr:

Yabancipara  Yabanci para Doviz TL

31 Mart 2011 cinsi tutari kuru tutari
Banka mevduatlari

usb 4.901.715 1,5483 7.589.325

EUR 6.488.316 2,1816 14.154.911

GBP 7.194 2,4845 17.874

CHF 36.850 1,6764 61.776

JPY 921.997 0,0186 17.147
Dovizli banka mevduatlari 21.841.033
Sigortalilardan alacaklar

usb 6.545.487 1,5483 10.134.377

EUR 139.153 2,1816 303.575
Toplam 10.437.952
Acentelerden alacaklar

usD 10.253.821 1,5483 15.875.992

EUR 4.630.481 2,1816 10.101.856

GBP 29.939 2,4845 74.384

CHF 327.374 1,6764 548.810

JPY 4.797.337 0,0186 89.221

CAD 7.872 1,5949 12.555

DKK 3.281 0,2925 960
Toplam 26.703.777
Dovizli alacaklar toplami 37.141.729
Reasurdrlere borclar

usb 9.400.816 1,5483 14.555.283

EUR 1.669.618 2,1816 3.642.438
Toplam 18.197.721
Muallak hasar

usb 294.142 1,5558 457.626

EUR 8.986 2,1921 19.698
Toplam 477.324
Finansal kiralama

usD 49.984 1,5483 77.390

EUR 64.497 2,1816 140.706
Toplam 218.096
Dovizli borglar toplami 18.893.141
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12. Krediler ve alacaklar (devami)

Yabanci para Yabanci para Doviz TL

31 Aralik 2010 cinsi tutari kuru tutari
Banka mevduatlari

uUsD 4.010.142 1,5460 6.199.680

EUR 6.903.642 2,0491 14.146.253

GBP 25 1,6438 42
Dovizli banka mevduatlari 20.345.975
Sigortallardan alacaklar

usb 9.505.300 1,5460 14.695.194

EUR 53.041 2,0491 108.686
Toplam 14.803.880
Acentelerden alacaklar

usD 7.369.919 1,5460 11.393.894

EUR 3.559.446 2,0491 7.293.661

GBP 91.297 2,3886 218.071

CHF 336.336 1,6438 552.870

JPY 5.566.502 0,018933 105.391

CAD 7.904 1,5467 12.225

DKK 2.066 0,2749 568
Toplam 19.576.680
Dovizli alacaklar toplami 34.380.560
Reasurdrlere borclar

usD 10.673.691 1,5460 16.501.526

EUR 221.347 2,0491 453.562
Toplam 16.955.088
Muallak hasar

usb 292.532 1,5535 454.448

EUR 8.955 2,0590 18.438
Toplam 472.886
Finansal Kiralama

usb 94.913 1,5460 146.736

EUR 83.234 2,0491 170.555
Toplam 317.291
Dovizli borglar toplami 17.745.265

(47)



Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

12. Krediler ve alacaklar (devami)

Sigortacilik faaliyetlerinden vadesi gelmemis alacaklarin gelecege donik yaslandirmasi (vadeye kalan
gln) asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 (¥) 31 Aralik 2010

)
3 aya kadar 24.414.016 18.916.874
3 -6 ay arasl 11.490.399 11.353.662
6 ay - 1 yil arasi 8.513.559 8.939.182
1 yilhin Gzeri 3.081.418 2.849.682
Toplam 47.499.392 42.059.400

* Dask ve Tarsim alacaklari dahil.

Sirket 31 Mart 2011 tarihi itibariyle sigortacilik faaliyetlerinden alacak karsihgini, beklenen tahsilat
gelismelerini dikkate alarak yonetimin en iyi tahminleri dogrultusunda 1.934.180 TL (31 Aralik 2010 -

1.370.219 TL) olarak hesaplamis ve kayitlarina yansitmistir.

Sigortacilik faaliyetlerinden alacak karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak 1.370.219 1.443.871
Doénem icindeki girigler-cikiglar (net) 563.961 (73.652)
31 Mart 1.934.180 1.370.219

Vadesini gegmis ama karsilik ayrilmayan sigortalilardan ve acentelerden alacaklar (acenta vadesine
gore yaslandinimistir):

31 Mart 2011 (*) 31 Aralik 2010

)
0-30 guin arasi 13.521.336 10.292.320
30-60 gun arasi 9.103.128 12.060.608
61+ gecenler 19.618.416 13.063.325
Toplam 42.242.880 35.416.253

™* Dask ve Tarsim alacaklar dahil.
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12. Krediler ve alacaklar (devami)

Ricu ve sovtaj alacaklarr:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Ricu ve sovtaj alacaklari, net 3.906.154 4.181.932
Idari ve kanuni takipteki riicu alacaklari 18.410.853 17.366.398
22.317.007 21.548.330

Toplam

fdari ve kanuni takipteki riicu alacaklars kargiliginin hareket tablosu:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

1 Ocak 17.366.398 15.513.163
Doénem icindeki girigler (tahsilatlar diisilmis olarak) 1.044.455 1.853.235
31 Mart 18.410.853 17.366.398

Acente alacaklari

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Acentelerden kaynaklanan stipheli alacaklar

Acentelerden kaynaklanan supheli alacaklar karsiligi

9.638.254
(9.638.254)

9.364.002
(9.364.002)

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

1 Ocak 9.364.002 8.561.922
Donem icindeki girig/cikig(net) (tahsilatlar diisilmis olarak) 274.252 802.080
31 Mart 9.638.254 9.364.002
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13. Tdarev finansal araclar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in agik olan bir tiirev enstriimani

bulunmamaktadir.

14. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2011 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Kasa 81.582 103.607
Banka mevduatlari 108.129.869 120.997.386
- Vadesiz mevduat 24.943.412 30.377.200
- Vadeli mevduat 83.186.457 90.620.186
Toplam 108.211.451 121.100.993

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Yabanci para mevduatlar

- vadesiz mevduatlar 328.113 30.060

- vadeli mevduatlar 21.561.018 20.315.915
21.889.131 20.345.975

TL mevduatlar

- vadesiz mevduatlar 24.615.299 30.347.140

- vadeli mevduatlar 61.625.439 70.304.271
86.240.738 100.651.411

Toplam 108.129.869 120.997.386

31 Mart 2011 itibariyle nakit ve nakit benzerleri icerisinde 32.687.904 TL tutarinda Hazine lehine
verilmis bloke tutar bulunmaktadir. Bloke edilen 5.643.471 TL, 1.330.358 TL, 3.266.467 TL, 4.625.334
TL, 9.270.220 TL ve 8.552.054’Uin vade tarihleri sirasiyla 6 Temmuz 2011, 22 Agustos 2011,

02 Haziran 2011, 14 Nisan 2011, 06 Haziran 2011 ve 17 Haziran 2011'dir.

Vadeli mevduatlarin agirhkli ortalama faiz oranlari:

Yillik faiz orani(%)

TL %8,16
USD %3,25
EUR %3,45
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14. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

Yabanci para vadesiz mevduatlar

Yabanci para TL
31 Mart 2011 Vadesiz Vadesiz
usD 54.140 83.825
EUR 67.607 147.491
GBP 7.194 17.874
CHF 36.850 61.776
JPY 921.997 17.147
Toplam 328.113

Yabanci para TL
31 Aralik 2010 Vadesiz Vadesiz
usD 7.920 12.244
EUR 8.674 17.774
GBP 25 42
Toplam 30.060

15. Ozsermaye

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Turk Ticaret Kanunu'na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
Uzere ikiye aynlir. Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in
o6denmis/cikariimis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir.
ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis/cikariimis sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10’udur.
Tark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis/cikariimis sermayenin %50'sini ge¢gmedigi
strece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi
muamkin degildir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket'in sermaye yedeklerinde goriinen 2.017.811 TL riigchan hakki
emisyon primlerinden olugsmaktadir. 16.888.552 TL olarak goériinen diger yedekler icerisinde yer alan
9.265.404 TL tutarindaki kar yedegi Sirket'in ge¢mis dénemlerde dretilen deprem primleri ile ilgili olup;
deprem hasar karsiliginin 14 Haziran 2007 tarihinde yayimlanan 5684 sayil Sigortacilik Kanunu’'na
gore ayrilmasi gereken karsiliklar arasinda yer almamasindan dolayi, yeni sigortacilik kanununa uyum
cercevesinde c¢ikarilan 4 Temmuz 2007 tarihli genelge uyarinca 31 Aralik 2006 tarihine kadar ayriimig
olan ve 1 Eylll 2007 tarihi itibariyle 6zsermayeye aktarilmis deprem hasar karsiligi tutaridir. S6z
konusu tutar hi¢bir sekilde kar dagitimina konu olmamaktadir. Kalan 7.623.148 TL ise Sirket
tarafindan yaptirilan gayrimenkul degerlemesi sonucu aktife ilave edilen degerleme tutari ve bunun
ertelenmis vergi etkisinden (ge¢mis yillar kar/zararina transfer net edildikten sonra) olugsmaktadir.
TFRS'ye gore eger dederleme sonucu varligin degerini arttirici yénde ise ilave gelen tutarlar
6zsermayede gosterilmekte ve ertelenmis vergi etkisi de yine 6zsermayede kayit altina alinmaktadir.

Sirket'in tamami 6denmis 13.706.985.600 adet hisse senedi bulunmaktadir. Sirket'in hisse
senetlerinden her biri 1 kurus nominal degerde olup toplam nominal deger 137.069.856 TL'dir.
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15. Ozsermaye (devami)

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde hisse adetlerinin hareketi asagidaki gibidir:

Hisse adetleri 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Donem/yil basi 13.706.985.600  9.702.000.000
Donem icinde nakden artinm yoluyla ¢ikarilan hisse senetleri - 4.004.985.600
Donem/yil sonu 13.706.985.600 13.706.985.600

5 Mart 2009 tarihli 5622 no’lu yénetim kurulu kararina istinaden Sirket sermayesinin 20.020.000 TL
artinlmasi karara baglanmis ve 25 Mart 2009 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvurulmustur.
Sermaye artirnmi 26 Haziran 2009 tarihi itibariyle tamamlanmistir. Sermaye artinminin
tamamlanmasina iliskin 1329 no’lu belge 28 Agustos 2009 tarihinde alinmis ve 31 Agustos 2009
Ticaret Sicili'nde tescil ve ilan edilmistir.

Sirket,19 Mart 2010 tarihli 5738 no lu yénetim kurulu karari ile 8 Ocak 2010 tarih 5715 no lu ydnetim
kurulu kararini revize ederek Sirket’in 200.000.000 TL olan kayitl sermaye tavani icerisinde ¢ikariimig
sermayesini 40.049.856 TL'sI nakit karsihdi karsilanmak suretiyle 97.020.000 TL'sindan 137.069.856
TL’'sina yukseltiimesine karar vermistir. Sermaye artinm iglemlerinin tamamlanmasina iligkin 3 Aralik
2010 tarih 1518 no’lu belge Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinmis ve istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu’'nda tescil edilmistir.

Finansal varliklarm degerlemesi

Diger finansal varliklarda yer alan Tarsim maliyet bedelinden takip edilmektedir.

16. Diger yedekler ve istege bagh katihmin sermaye bileseni

Ozsermaye igerisinde yer alan diger yedekler ile ilgili bilgi 15 no’lu dipnotta yer almaktadir.

17. Sigorta borglari ve reasiirans varliklari

17.1 Sirketin hayat ve hayat digi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar
itibariyle hayat ve hayat digi dallara gore tesis edilmig teminat tutarlar:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Hayat disi dallar icin tesis edilmesi gereken teminat tutari 25.933.071 25.933.071
Hayat disi dallar icin tesis edilen nakit teminat tutari (*) 32.687.904 32.345.225
Hayat disi dallar icin tesis edilen ipotek tutari - -

(*)  Sigortacilik Kanunu'na istinaden cikarilan ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Bunyelerine iliskin
Yonetmeliginin” 4. maddesi geregince, sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza branginda faaliyet
gosteren emeklilik sirketleri’nin Minimum Garanti Fonu asgari kurulug sermaye miktarlari
toplaminin Ggte birinden az olamaz. Hayat disi sigorta branslari icin minimum Garanti Fonu
Sermaye Yeterliligi Hesaplama déneminde teminat olarak tesis edilir.

31 Mart 2011 itibariyle hayat digi dallar i¢in tesis edilen teminat tutari tamami vadeli mevduat
blokaji olmak lzere 32.687.904 TL'dir.

(52)



Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

17. Sigorta borglari ve reasiirans varliklari (devami)

17.2 Sirketin hayat police adetleri, ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat
sigortalilarin adet ve matematik karsihiklari: Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

17.3 Hayat digi sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminati tutarr:
4 no'lu dipnotta agiklanmistir.
17.4 Sirketin kurdugu emeklilik yatinm fonlari ve birim fiyatlarr: Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

17.5 Portféydeki katihm belgeleri ve dolagimdaki katihm belgeleri adet ve tutar: Yoktur (31
Aralik 2010 - Yoktur).

17.6 Doénem icginde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik
katihmcilarimin adet ve portfoy tutarlarr: Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

17.7 Kar payh hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme
yontemleri: Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

17.8 Ddénem i¢inde yeni giren bireysel emeklilik katiimcilarinin adet ile briit ve net katilim
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari:Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

17.9 Doénem icinde bagka sirketten gelen bireysel emeklilik katihmcilarinin adet ile briit ve net
katihm paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

17.10 Dénem i¢inde Sirket’in hayat portfoytinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik
katihmcilarimin adet ile brit ve net katihm paylarinin bireysel ve kurumsal olarak
dagilimlari: Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

17.11 Dénem iginde Sirket'in portfdylinden ayrilan bagka sirkete gecen veya bagka sirkete
gecmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik katihmcilarinin adet ile briit ve net katihm
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagihmlari: Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

17.12 Dénem iginde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari ferdi ve
grup olarak dagihimlarr: Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

17.13 Dénem iginde portfdyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari
matematik karsiliklarinin tutarlarimin ferdi ve grup olarak dagilimlari: Yoktur (31 Aralik
2010 - Yoktur).

17.14 Dénem iginde hayat sigortalilarina kar payr dagitim orani: Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).
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17. Sigorta borglari ve reasiirans varliklari (devami)

17.15 Sigorta s6zlegsmelerinden kaynaklanan tutarlar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Brit sigorta borglari

Kazanilmamis prim karsihgi 135.918.465 131.609.825
Muallak hasar karsiligi 158.251.300 157.486.974
Devam eden riskler karsiligi (*) 2.970.331 3.622.316
Dengeleme karsiligr (*) 2.249.703 1.993.091
Toplam 299.389.799 294.712.206

Reasurans varliklari
Kazanilmamis prim karsihgi
Muallak hasar karsiligi

(64.093.362)
(77.609.537)

(58.391.664)
(75.518.640)

Toplam

(141.702.899)

(133.910.304)

Net sigorta borglari

Kazanilmamis prim karsihgi 71.825.103 73.218.161
Muallak hasar karsiligi 80.641.762 81.968.334
Devam eden riskler karsiligi (*) 2.970.331 3.622.316
Dengeleme karsiligr (*) 2.249.703 1.993.091
Toplam 157.686.899 160.801.902
@) Sdzkonusu karsiliklar 2.20 no'lu dipnotta agiklandigi Uizere net olarak hesaplanmaktadir.
Muallak hasar karsiligr.
31 Mart 2011
Brit Reasurans pay1 Net
Donem bagi— 1 Ocak 157.486.974 75.518.640 81.968.334
Odenen hasar 53.253.079 25.876.048 27.377.031
Artig/(azalig)
-Cari donem muallaklari 18.271.293 6.290.788 11.980.505
-Gecmis yillar muallaklari 35.746.112 21.676.158 14.069.954
DOonem sonu — 31 Mart 158.251.300 77.609.537 80.641.762
Rapor edilen hasarlar 120.410.091 66.015.475 54.394.616
Muallak yeterlilik 7.630.452 7.278.001 352.451
Gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar 290.202.494 4.316.062 24.886.432
Retro 1.008.263 0 1.008.263
Toplam 158.251.300 77.609.537 80.641.762
31 Mart 2011
Brit Reasurans payi Net
Muallak hasarlar 129.048.806 73.293.475 55.755.330
Gerceklesmis ancak rapor edilmemis 290.202.494 4.316.062 24.886.432
Toplam 158.251.300 77.609.537 80.641.762

(54)



Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

17. Sigorta borglari ve reasiirans varliklari (devami)

31 Aralik 2010

Brit ReasUrans pay!I Net
Donem bagi— 1 Ocak 138.813.059 74.290.201 64.522.858
Konusu kalmayan tenzil muallak (*) 3.957.721 496.047 3.461.674
Donem bagi — 1 Ocak (duzeltilmis) 142.770.780 74.786.248 67.984.532
Odenen hasar 147.860.207 39.845.352 108.014.855
Artig/(azalig)
-Cari donem muallaklari 32.736.123 10.094.490 22.641.633
-Gecmis yillar muallaklari 129.840.278 30.483.254 99.357.024
Donem sonu — 31 Aralik 157.486.974 75.518.640 81.968.334
Rapor edilen hasarlar 120.876.560 64.367.652 56.508.908
Muallak yeterlilik 7.630.452 7.278.001 352.451
Gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar 27.996.691 3.872.987 24.123.704
Retro 983.271 - 983.271
Toplam 157.486.974 75.518.640 81.968.334
31 Aralik 2010
Brit ReasUrans pay!I Net
Muallak hasarlar 129.490.283 71.645.653 57.844.630
Gerceklesmis ancak rapor edilmemis 27.996.691 3.872.987 24.123.704
Toplam 157.486.974 75.518.640 81.968.334
Kazanilmamig primler karsihigr:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Reaslrans Reasurans
Brit payl Net Brit payi Net
1 Ocak 131.609.825 58.391.664 73.218.161  143.372.061 58.429.225 84.942.836
Net degisim 4.308.640 5.701.698 (1.393.058) (11.762.236) (37.561) (11.724.675)
31 Mart 135.918.465 64.093.362 71.825.103 131.609.825 58.391.664 73.218.161
Devam eden riskler karsilgr:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Reaslrans Reasurans
Brat payl Net Brit payi Net
1 Ocak 3.622.316 - 3.622.316 430.256 - 430.256
Net degisim (651.985) - (651.985) 3.192.060 - 3.192.060
31 Mart 2.970.331 - 2.970.331 3.622.316 - 3.622.316
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17. Sigorta borglari ve reasiirans varliklari (devami)

Dengeleme karsihgr:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Reasurans Reasurans
Brit payl Net Brit payi Net
1 Ocak 1.993.091 - 1.993.091 1.140.056 - 1.140.056
Net degisim 256.612 - 256.612 853.035 - 853.035
31 Mart 2.249.703 - 2.249.703 1.993.091 - 1.993.091
Yabanci para ile ifade edilen net teknik karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Doviz tutari Kur Tutar TL Doviz tutari Kur Tutar TL
usD 294.142 1,5558 457.626 292.532 1,5535 454.448
EUR 8.986 2,1921 19.698 8.955 2,0590 18.438
Toplam 477.324 472.886
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17. Sigorta borglari ve reasirans varliklari (devami)

31 Mart 2011 tarihi itibariyle hasar gelisim tablosu(brit):

Kaza yili 2002 ve 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Toplam
oncesi

Nihai hasar maliyeti tahmini

Kaza yilinda 2001348 597892 4187.794 2840124 8704653 14913121 19.473.804 8190024 13.023.800 18.271.293 92.203.853
1 yil sonra 366429  417.019 346362 887.883 601545 2071970 3.086.240 1.971.701 2.904 485 12.653.635
2 yil sonra 416572 3.176.070 199891 378.301 638 417 £96.419 825708 272048 6.603.425
3 yil sonra 102110 84 370 18.502 227 906 490946 554 051 247 760 1.725.645
4 yil sonra 59 469 46.805 33.828 279.679 706.881 128.755 1.255.416
5 yil sonra 4100 3.493.9v0 233222 274.815 93.388 4.099.495
6 yil sonra 83.653 59.389 95.163 120.198 358.404
7 yil sonra 1.276.593 60.857 47.828 1.385.278
8 yil sonra 46.302 12.542 58.844
9 yil sonra 66.097 66.097
Hasar gelisim tablosuna istinaden toplam muallak hasar 4422675 T7.948.913 5.162.590 5.008.905 11.235.829 18.364.316 23.633.512 10.433.773 15.928.286 18.271.293  120.410.092
Gergeklesmis ancak rapor edilmemisg hasarlar 20.202.494
Muallak Yeterilik 7.630.452
Retro 1.008.263
31 Mart 2011 tarihi itibariyle muallak hasar karsihgi(Brit) 158.251.300
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17. Sigorta borglari ve reasirans varliklari (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hasar gelisim tablosu

2002 ve

Kaza yil oncesi 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Toplam
Nihai hasar maliyeti tahmini

Kaza yilinda 1.961.790 679.319 4.461.403 2.754.553 8.915.514 15.766.543 19.639.612 7.713.976 33.916.334 95.809.044
1 yil sonra 325.124  255.214  347.551 905.259 362,537 1.780.486 2.335.119 2.460.142 - 8.771.432
2 yil sonra 394.143 3.147.972  193.961 361.750 720.387 592.041 983.011 - - 6.393.265
3yil sonra 99.476 83.169 18.345 166.605 554.992 582.046 - - - 1.504.633
4 yil sonra 124510 46.207 33.376 285.534 671.990 - - - - 1.161.617
5 yil sonra 4.077 5.340.548  137.573 267.114 - - - - - 5.749.312
6 yil sonra 41.412 58.644 94.087 - - - - - - 194.143
7 yil sonra 1.160.672 86.389 - - - - - - - 1.247.061
8 yil sonra 46.053 - - - - - - - - 46.053
Hasar geligsim tablosuna istinaden toplam muallak hasar 4.157.257 9.697.462 5.286.296 4.740.815 11.225.420 18.721.116 22.957.742 10.174.118 33.916.334 120.876.560
Gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar 27.996.691
Muallak yeterlilik 7.630.452
Retro 983.271
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle muallak hasar kargihg (brit) 157.486.974
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18. Yatinm anlagmasi yikumlultkleri

Yoktur.

19. Ticari ve diger borglar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Finansal borg¢lar 251.922 333.065
Reasirans sirketlerine borclar 37.579.800 29.989.073
Sigortacilik faaliyetlerinden borgclar 1.240.314 1.051.098
Sigorta ve reasirans sirketlerinden alinan depolar 21.248 21.223
Alinan depozito ve teminatlar 316.973 276.588
Saticilara borclar 2.192.327 2.755.103
Diger 3.090.675 283.887
Toplam 44.693.259 34.710.037
iliskili taraf bakiyeleri 45 no’lu dipnotta aciklanmistir.
31 Mart 2011
Doviz tutari Kur Tutar TL
Reasurdrlere borglar
usD 9.400.816 1,5483 14.555.283
EUR 1.669.618 2,1816 3.642.438
31 Aralik 2010
Doéviz tutari Kur Tutar TL
Reastirorlere borglar
usD 10.673.691 1,5460 16.501.526
EUR 221.347 2,0491 453.562

20. Krediler

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

21. Ertelenmisg gelir vergisi

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yikimluliklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin

etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

ileriki dénemlerde gerceklesecek gecici farklar tizerinden yiikiimliiliik metoduna gére hesaplanan

ertelenen vergi varliklari ve yukumlultkleri i¢in uygulanan oran %20'dir.
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21. Ertelenmis gelir vergisi (devami)

31 Mart 2011 tarihi itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukumltltklerinin
yurirlukteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimu asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Ertelenmis vergi Ertelenmis Ertelenmis Ertelenmis
varhklari / vergi vergi vergi
(yukumlilikleri)  (gideri)/geliri varliklari (gideri)/geliri
Prim alacak karsilig 356.764 97.392 208.267 (80.508)
Devam eden riskler karsihgi 594.066 (130.397) 53.706 (32.345)
Dengeleme karsilig 355.340 41.496 89.563 10.672
Duran varliklar (1.838.860) 46.031 (1.903.647) 36.453
Kidem tazminati karsihgi 300.902 18.491 305.043 3.688
Kullaniimamis izin karsiligi 104.396 22.933 85.555 21.915
Turevler - - - -
Rucl alacak karsilig 30.072 15.401 - -
Mevduat faiz tahakkuku - (3.627) - -
Aktiieryal zincir muallak hasar
karsihg 3.549.465 260.398 60.718 (31.326)
Diger (48.229) (18.016) - -
Ertelenmis vergi, net 3.403.917 350.102 (1.100.795) (71.452)

Ertelenen vergi varliginin / (yukimlulugiiniin) hareketi agagidaki gibidir:

31 Mart 2011

31 Mart 2010

1 Ocak 3.053.815 (1.029.343)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 350.102 (71.452)
Yeniden degerlemenin etkisi (6zsermaye) -

31 Mart 3.403.917 (1.100.795)

Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle birikmis zararlari 73.516.616 TL (31 Aralik 2009- 66.209.774

TL) olup, s6zkonusu tasinan zararlar tizerinden ertelenmis vergi varligi yaratiimamistir.

Tasinabilir zararlarin gecerlilik tarihleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

2010 - 3.690.199
2011 17.749.289 17.749.289
2012 3.965.112 3.965.112
2014 40.805.174 40.805.174
2015 10.997.041 (*) -

73.516.616 66.209.774

(*) 25 Nisan 2011 tarihinde ,2010 yil sonu kurumlar vergisi beyannamesinde vergi dairesine

bildirilen zarardir.
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22.  Emeklilik sosyal yardim yikumlultkleri

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kidem tazminati karsihgi 1.504.512 1.412.059

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kot hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele kidem tazminati
odemekle yikimlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu
miktar 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 2.517 TL ile sinirlandiriimistir. 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren
kidem tazminati tavani 2.623 TL'ye ¢ikariimistir.

TMS'ye gore, Sirket'in yukumliliklerinin hesaplanabilmesi icin aktlier hesaplama gerekmektedir.
Sirket, kidem tazminati karsihgini, “Projeksiyon Metodu” kullanarak, Sirket'in gecmis yillardaki
personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini
baz alarak hesaplamis ve iligikteki finansal tablolara yansitmistir. Kidem tazminati karsihgi,
calisanlarin emekliligi halinde 6édenmesi gerekecek muhtemel yakimIuligin bugiinki degeri
hesaplanarak ayrilir. Buna bagh olarak, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle yikimlGligu hesaplamak igin
kullanilan aktier varsayimlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

iskonto orani %10 %10

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap donemi igin kidem tazminati yakimlalik hareketi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak 1.412.059 1.506.777
Donem icinde 6denen (77.295) (751.875)
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 169.748 657.157

1.504.512 1.412.059

23. Diger yukumlilikler ve masraf karsiliklari
23.1 Personel sosyal glivencesiyle ilgili karsiliklar ve digerleri: Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).
23.2 Diger karsiliklar:

Sirket'in masraf karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kullanilmamis izin karsihgi 521.980 407.315
Yonetim Ucret tahakkuku - -
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23. Diger yukimlilakler ve masraf kargiliklari (devami)

Sirket'in maliyet giderleri karsihgi hesabinda, 241.147 TL (31.12.2010 234.699 TL) tutarinda aleyhe
acilan dava karsihdr bulunmaktadir. Sirket, daha dnceki yillardan gelen fakat gegmis dénemlerde
karsilik ayrilmayan tutarlari diger gider ve zararlar, yeni acilan davalar da karsiliklar hesabinda
muhasebelestirmistir.

23.3 Pasifte yer almayan taahhitlerin toplam tutari:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Yurtici verilen banka teminat mektuplari 6.564.136 6.697.935
Verilen/alinan garanti ve kefaletler: Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).
Sirket'in 31 Mart 2011 itibari ile operasyonel kiralama taahhitleri muhtelif yerlerde kiralamis oldugu

ofisler ile ilgilidir. Sirket'in muhtelif yerlerde kiralamis oldugu ofislere istinaden 6demeyi taahhiit ettigi kira
tutarlar asagidaki gibidir:

TL USD EURO
2011 314.885 55.485 14.063
2012 253.500 40.980
2013 67.250 - -
2014 30.000 - -
2015 20.000 - -
685.635 96.465 14.063
24. Net sigorta prim geliri
Yazilan primlerin dagilimi agsagidaki gibidir:
1 Ocak-31 Mart 2011
Prim Yangin Dask Nakliyat Kaza Mihendislik Diger Toplam
Alinan primler 15.468.387 1.336.582 6.992.235 31.062.231 8.914.964 2.374.180 66.148.580
Reasiransa devredilen primler -12.946.163 -1.336.582 -4.644.355 -3.684.858 -7.448.196 -1.952.295 -32.012.449
2.522.224 0 2.347.880 27.377.373 1.466.768 421.885 34.136.131
1 Ocak-31 Mart 2010
Prim Yangin Dask Nakliyat Kaza Mihendislik Diger Toplam
Alinan primler 12.108.463 2.240.506 12.171.955 39.827.305 6.008.833 1.131.560 73.488.622
Reasiransa devredilen primler -9.117.996 -2.240.506 -10.677.861 -13.506.603 -5.104.739 -1.131.560 -41.779.265
2.990.467 0 1.494.095 26.320.702 904.094 0 31.709.358

25. Aidat (Ucret) gelirleri

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).
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26. Yatinm gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Vadeli mevduat faiz geliri 1.548.613 1.189.625

Toplam 1.548.613 1.189.625

27. Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

28. Makul deger farki gelir tablosuna yansitilan aktifler

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

29. Sigorta hak ve talepleri

17 no’lu dipnotta agiklanmistir.

30. Yatinm anlagmasi haklari

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

31. Zaruri diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Teknik bolim altinda siniflandirlan faaliyet giderleri 12.350.906 11.080.597
Teknik olmayan bdlim altinda siniflandirilan faaliyet giderleri 519.506 415.702
Yatirim yonetim giderleri 393.026 341.203
Vadeli doviz igslem deger azalislar -
Diger gider ve zararlar 126.480 74.499

Vadeli doviz iglem giderleri -

Toplam 12.870.413 11.496.299
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32. Gider cesitleri

1 Ocak -
31 Mart 2011

1 Ocak -
31 Mart 2010

Personel giderleri 4.696.354 3.971.348
Genel yonetim giderleri 1.423.730 1.372.560
Pazarlama ve satig giderleri 229.486 579.522
Disaridan saglanan hizmet giderleri 1.708.867 1.327.428
Alinan komisyon (6.172.236) (7.129.467)
Ertelenmis alinan komisyon degisim 1.374.520 586.712
Odenen komisyon 9.315.898 11.140.558
Ertelenmis 6denen komisyon degisim (225.714) (768.063)
Diger faaliyet giderleri - -
Toplam 12.350.906 11.080.597
a) Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Satin alma giderleri 466.210 402.511
Seyahat giderleri 291.774 271.981
Temsil giderleri 263.369 323.218
Kira giderleri 167.511 150.785
Tasit giderleri 132.283 96.276
Diger 102.583 127.789
Toplam 1.423.730 1.372.560
b) Pazarlama ve satig giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Reklam giderleri 22.406 23.124
Pazarlama ve satig giderleri 204.218 549.952
Organizasyon giderleri 2.861 6.445
Toplam 229.486 579.522
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32. Gider cesitleri (devami)

c) Disaridan saglanan fayda ve hizmetler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Yonetim gider Ucreti (TBIH) - 161.583
Bilgisayar giderleri 654.913 332.942
Avukathk ve istisare giderleri 465.829 332.962
Temizlik giderleri 117.729 127.528
Kargo giderleri 68.491 49.729
Diger 401.905 322.684
Toplam 1.708.867 1.327.428
33. Calisanlara saglanan fayda giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Ucret ve benzeri giderler 3.122.256 2.608.405
Sosyal glivenlik ve benzeri giderler 458.824 372.128
Diger 1.115.274 990.815
Toplam 4.696.354 3.971.348

Yo6netim kurulu bagkan ve lyeleriyle genel midur, genel koordinatér, genel madur yardimcilar gibi Ust
yoneticilere cari ddnemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1.6 no’lu dipnotta
aciklanmistir.

Sirket'in hisse bazli 6deme islemi bulunmamaktadir.

34. Finansal maliyetler

34.1 Dodnemin tim finansman giderleri: 251.478 TL (31 Mart 2010 — 223.059 TL).

34.1.1 Uretim maliyetine verilenler Yoktur (31 Mart 2010 - Yoktur).
34.1.2 Sabit varliklarin maliyetine verilenler  Yoktur (31 Mart 2010 - Yoktur).
34.1.3 Dogrudan gider yazilanlar 251.478 TL (31 Mart 2010 -223.059 TL).

34.2 Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle ilgili kismi
(Toplam tutar icindeki paylar1 %20’yi aganlar ayrica gosterilecektir.): Yoktur (31 Aralik 2010
- Yoktur).

34.3 Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle yapilan satig ve aliglar (Toplam tutar icindeki paylari
%20'yi asanlar ayrica gosterilecektir.): 45 no’lu dipnotta agiklanmigtir.

34.4 Ortaklar bagh ortaklik ve igtiraklerden alinan ve bunlara édenen faiz, kira ve benzerleri
(Toplam tutar icindeki paylar1 %20’yi aganlar ayrica gdsterilecektir.): 45 no'lu dipnotta
aciklanmistir.
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35.  Gelir vergileri

31 Mart 2011 tarihinde sona eren déneme ait gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida

Ozetlenmistir:

1 Ocak -

31 Mart 2011

1 Ocak -
31 Mart 2010

Cari donem kurumlar vergisi

350.102

(71.452;

Ertelenmis vergi geliri/(gideri)
Toplam vergi gideri/geliri 350.102 (71.452)
Gergeklesen vergi gideri mutabakati asagidaki gibidir:
Donem kari/(zarar) (2.729.742) (4.851.701)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 350.102 (71.452)
Vergi 6ncesi kar/(zarar) (3.079.844) (4.780.249)
Vergi orani %20 %20
Hesaplanan kurumlar vergisi karsihigi 615.969 956.050
Vergiye konu olmayan gelirler, kanunen kabul ediimeyen

giderler, mali zararlar Gizerinden ayrilmayan ertelenmis

vergi ve dider, net (265.867) (1.027.502)
Vergi 350.102 (71.452)
36. Net kur degisim gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Yatinm gelirleri/(giderleri)

Kambiyo karlari 2.337.324 325.697
Kambiyo zararlari (1.082.375) (761.083)
Toplam 1.254.949 435.385
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37. Hisse basina kazang

37.1 Adi ve imtiyazli hisse senetleri icin ayri ayri gosterilmek kosuluyla, hisse basina kar ve
kér payi oranlari

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Net donem kari/(zarari) (2.729.742) (28.598.213)
1 kr nominal bedelli agirlikl ortalama hisse adetleri 13.706.985.600 9.899.506.139
Hisse basina kar/(zarar) (kurus) (0,019914) (0,288885)

38. Hisse basi kar payi

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

39. Faaliyetlerden yaratilan nakit

Nakit akis tablosunda gosterilmistir.

40. Hisse senedine donisturilebilir tahvil

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

41. Paraya cevrilebilir imtiyazli hisse senetleri

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

42. Riskler

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Sirket aleyhine agilan hasar davalari 89.630.591 79.310.188
Sirket aleyhine agilan is davalari 131.973 143.555

S0z konusu aleyhte acilan davalar icin avukatlarla istisare sonucunda gerekli gorilen karsilik tutarlari,
ilisikteki finansal tablolarda dikkate alinmistir.
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43. Taahhitler

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Yurtici verilen banka teminat mektuplar 6.564.136

Aktif degerler Gizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlarr:

6.697.935

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Bankalar 32.687.903 32.345.225
Kullanim amagli gayrimenkuller 6.300 6.300
Toplam 32.694.203 32.351.525
44. ligletme birlegmeleri
Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).
45, lligkili taraflarla iglemler
31 Mart 2011
Alacaklar Borglar
Ticari  Ticari olmayan Ticari  Ticari olmayan
iliskili sirketler (*) 161.809 - 55,951 -
31 Aralik 2010
Alacaklar Borgclar
Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
iliskili sirketler (*) 21.118 - 37.319 -

(*)  lligkili sirketlere 55.951 TL (31 Aralik 2010 — 37.319 TL) tutarindaki ticari borclar bilancoda
saticilara borclar hesabinda, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle 161.809 TL (31 Aralik 2010 —21.118
TL) tutarindaki ticari alacaklar bilangoda sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar hesabinda

muhasebelestirilmistir.
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45. lligkili taraflarla iglemler (devami)

Ust diizey yonetime saglanan faydalar

31 Mart 2011 tarihinde sona eren déneme ait, ydnetim kurulu bagkan ve lyeleriyle, genel midr,
genel koordinatér, genel mudir yardimcilar gibi Gst diizey yoneticilere cari ddnemde saglanan Ucret

ve benzeri menfaatler asagida gosterilmistir.

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

744.132

627.733

Toplam kazanclar

744.132

627.733

Satiglar (prim Uretimi)

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Orta Anadolu Otomotiv Ticaret A.S. 1.265 940
Yeni Ortadogu Otomotiv Ticaret A.S. - -
Dogan Havacilik A.S. 153.121 146.290
Dogan Otomobilcilik A.S. - -
Toplam 154.386 147.230
Ahglar 31 Mart 2011 31 Mart 2010
VIG 125.312 -
TBIH Financial Services Group N.V. (yonetim Ucreti) - 161.583
Milta Turizm Igletmeleri A.S. 23.188 24.658
Petrol Ofisi A.S. 75.213 64.346
Dogan lletisim A.$ 11.590 -
Diger 136 32.916
Toplam 235.439 283.502

45.1 Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan stipheli alacak
tutarlari ve bunlarin borg¢larr: Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).
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45. lligkili taraflarla iglemler (devami)

45.2 Sirket ile dolaylh sermaye ve yonetim iligkisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarin
dékamu, istirakler ve bagh ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri, istirak,
oran ve tutarlari, s6z konusu ortakliklarin diizenlenen en son finansal tablolarinda yer
alan dénem kari veya zarari, net donem kari veya zarari ile bu finansal tablolarin ait
oldugu dénem, Sermaye Piyasasi Kurulu standartlarina gére hazirlanip hazirlanmadig,
bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim raporunun olumlu,
olumsuz ve sarth olmak lizere hangi tiirde diizenlendigi: Diger finansal varliklar ile ilgili
bilgi agagidaki gibidir:

Mali tablolarin

. Net SPK Bagimsiz Bagimsiz
. Istirak dénem Dénem Ait oldugu standartlarina denetimden denetim rapor
Istirak % tutari kari kari dénem uygunlugu gecti/gecmedi gOrisg tard
Tarim Sigortalar Havuzu
Isletmesi A.S. (Tarsim) %4,35 130.565  571.388 731.250 31.03.2011 Uygun degil Gecmedi
Toplam 130.565
Mali tablolarin
_ Net SPK Bagimsiz Bagimsiz
_ Istirak dénem Dénem Ait oldugu standartlarina denetimden denetim rapor
Istirak % tutari kari kari dénem uygunlugu  gecti/gegcmedi goris tard
Tanm Sigortalar Havuzu
Isletmesi A.S. (Tarsim) %4,35 130.565  562.306 748.552 31.12.2010 Uygun degil Gecgmedi

Toplam 130.565

45.3 lstirakler ve bagh ortakliklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye artirimi nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari: Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

45.4 Tasinmazlar Gzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri: Yoktur (31 Arahk
2010- Yoktur).

45.5 Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhit, kefalet, avans, ciro
gibi yuktmlaluklerin tutari: Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

46. Bilanco tarihinden sonra ortaya c¢ikan olaylar

Bilanco tarihinden sonra Sirket aleyhine 790.666 TL tutarinda 42 adet dava, Sirket lehine ise 950.017
TL tutarinda 70 adet dava acilmistir.

Sirket'in  Olagan Genel Kurul toplantisi 12.04.2011 Sali guni, saat 10:00da Cumhuriyet
Mabhallesi,Haydar Aliyev Cad. No:28 34457 Sariyer/ istanbul adresinde, istanbul il Sanayi ve Ticaret
Mudarlagi'nin 12/04/2011 tarih ve 20966 Sayil yazilaryla goreviendirilen Bakanlik Komiseri Nevzat
Ozer gozetiminde yapilmistir.Yapilan degisiklige istinaden Yonetim Kurulu'nun goérev dagihimini
asagidaki sekilde yeniden belirlenmistir.

Karl Fink Yonetim Kurulu Bagkani ve Uyesi
Martin Simhand| Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Uyesi
Vladimir Mraz Yonetim Kurulu Uyesi

Ofer Yehudai Yonetim Kurulu Uyesi

Husniye Cigdem Cadirci Copikoglu Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Levent Sismanoglu Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudiir
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46. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan olaylar (devami)

Sirket, 6 Temmuz 2009 tarihinden itibaren i¢ Sistemlerden sorumlu olan Denetim Komitesi'nin
Baskanhgini ydnetmekte olan Sn. Vladimir Mraz'in bu gérevinin devamina, 6 Temmuz 2010 itibari ile
gorevinden ayrilan Mehmet Cetin Hacaloglu'ndan bosalan Denetim Kurulu Gyeligine ise 12.04.2011
tarihinde Yonetim Kurulu tiyesi olarak atanan Sn. Hiisniye Cigdem Cadirci Copikoglu’nun atanmasina

karar vermigtir.

47. Diger

47.1 Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tagtyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarinin %20’sini veya bilanc¢o aktif toplaminin %5’ini agan kalemlerin ad ve

tutarlari:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

a) Verilen depozito ve teminatlar:

Verilen depozito 86.375 86.375
Verilen teminat 58.219 56.586
144,594 142.961

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

b) Diger c¢esitli alacaklar:

Acentelerden zorunlu deprem sigortasi alacaklari 695.070 1.163.018
Pesin 6denmis giderler 1.314.913 625.538
Pesin 6denen komisyonlar 521.405 166.004
Diger 793.508 459.534
Odenecek XL primler 2.401.547 -
Odenen Hasar Tahakkuk(*) 2.705.865 -
Diger 67.775 80.202
7.185.170 1.868.758

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

c) Diger finansal varliklar:

Tarsim istirak tutari 130.565 130.565

d) Diger cesitli borglar:

Dask cari hesabi - 493.304

Saticilara borglar 2.192.327 2.261.798

Odenen Hasar Tahakkuk(*) 2.705.865

Diger 384.810 283.888
5.283.002 3.038.990

(*)Diger alacak ve Diger Borg¢lar kalemlerinde karsilikli hesaplardir.
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47. Diger(devami)

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
e) Diger teknik karsiliklar:
Dengeleme karsihgi 2.249.703 1.993.091
2.249.703 1.993.091
f) Diger cesitli kisa vadeli yukiamlulukler:
izin karsihg 521.980 407.315
521.980 407.315

47.2 “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi icinde bulunan
ve bilanco aktif toplaminin yiizde birini agan, personelden alacaklar ile personele borg¢lar
tutarlarinin ayri ayri toplamlari: Yoktur.

47.3 Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarinailigkin tutarlar: 1.638.749 TL (31 Aralik
2010 - 2.054.853 TL).

47.4 Onceki doneme iligkin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarini
ve kaynaklari gosteren acgiklayici not: Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

47.5 Yer almasi gereken diger notlar

Donemin reeskont ve karsilik giderleri:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Teknik karsiliklar (net) (Not 17) 3.115.003 (1.013.639)
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihigi (Not 12) (486.958) 402.538
Idari ve kanuni takipteki alacaklar karsihgi (1.318.708) (668.723)
Kidem tazminati karsiligi (6demeler net) (Not 22) (92.453) (18.439)
Kullaniimamisg izin karsiligi (114.666) (109.577)
Vergi karsihgi (Not 35) 350.102 (71.452)
Dava karsilik gideri(*) (6.448) -
Toplam 1.445.873 (1.479.292)
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